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1. Introducao

O Manual de Aprecamento desenvolvido pelo conglomerado do Grupo Genial (“Genial”) tem como
objetivo descrever e detalhar o processo de precificagdo dos ativos integrantes das carteiras dos
fundos de investimentos cuja atividade de Administracdo Fiducidria (“Administracdo”) ou
controladoria seja realizada pela Genial.

Este manual apresenta as atividades operacionais utilizadas para a precificacdo dos ativos, além de
fornecer esclarecimentos acerca das metodologias e critérios de calculo utilizados. As técnicas e
parametros adotados seguem normas legais e regulamentares, quando aplicdveis e, quando nao
aplicdveis, as melhores praticas possiveis de acordo com a boa teoria de precificacdo de ativos, sempre
observando padrdes usualmente utilizados no mercado.

2. Estruturas Operacionais

2.1. Principios Gerais para Apregamento

O processo de aprecamento faz uso de metodologias de marcagcdo a mercado (MtM, em inglés, ou
MaM, em portugués) ou de avaliacdo por modelo conceitual de aprecamento. A MaM pressupGe o
aprecamento de ativos que possuem cotacGes de precos, indices e taxas imediatamente disponiveis
para transagdes nao forcadas em ambientes de liquidez apropriada. A avaliagao por modelo conceitual
de aprecamento emprega métodos matematicos que utilizam referenciais de mercado e dados ndo
observaveis no mercado para producdo de suas estimativas com base em conceitos tedricos
amplamente aceitos e/ou baseados na literatura académica disponivel (fair value price).

O principal objetivo do processo de marcagdo a mercado é evitar a transferéncia de riquezas entre os
cotistas dos fundos, sendo, portanto, um procedimento essencial para identificar da melhor forma
possivel os valores de mercado dos ativos componentes das carteiras dos fundos de investimento.

Para tanto e a fim de seguir as melhores praticas de mercado, os seguintes principios norteiam o
processo adotado pela Genial:

Formalismo: a drea de Risco e Precificagdo é responsavel pela execugdo, pela qualidade do
processo, pelas metodologias de marcacdo a mercado e pela atualizagdao da MaM, bem como pela
guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre decisGes tomadas. Ademais, os
departamentos de Compliance e Auditoria Interna sdo responsaveis por acompanhar os processos
adotados de forma a manter as melhores praticas do mercado e o cumprimento do que esta
previsto na MaM. O departamento de Risco de Crédito é o responsavel pela analise das garantias,
bem como das informagdes financeiras que monitoram a qualidade do crédito

Abrangéncia: a MaM se aplica a todos os fundos de investimentos cuja administracdo e/ou
controladoria seja da Genial;
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Melhores Praticas: o processo e a metodologia adotados buscam seguir as melhores praticas de
mercado, em especial aquelas divulgadas pela Associacdo Brasileira do Mercado Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”) e pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”);

Comprometimento: a Genial neste manual busca garantir que os precos reflitam a realidade de
mercado — seja pela ado¢do de modelos matemadticos ou por coleta junto a price makers — e na
impossibilidade da observacdao desses, despender seus melhores esforcos para estimar o que
seriam os precos de mercado dos ativos pelos quais estes seriam efetivamente negociados;

Equidade: o critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou
qualquer decisdo de MaM sera o tratamento equitativo dos cotistas;

Objetividade: as informacdes de precos e/ou fatores a serem utilizados no processo de MaM s3o
preferencialmente obtidas de fontes externas e independentes;

Consisténcia: um mesmo ativo terd, necessariamente, o mesmo preco em qualquer um dos fundos
de investimento administrados e/ou controlados pela Genial;

Frequéncia: a MaM possui como frequéncia minima a periodicidade de divulgacdo das cotas que,
para a maioria dos fundos administrados e/ ou controlados pela Genial, é diaria;

Transparéncia: as metodologias utilizadas pela Genial sdo publicas e seu manual de MaM esta
disponivel no website www.bancogenial.com e www.genialinvestimentos.com.br .

A instituicdo prioriza as fontes ou os métodos a seguir:

As i
prio

2.2,

Taxas e/ou Preco de mercado fornecidos por fonte auditavel, externa e independente, sempre
gue esta estiver disponivel;

Coleta de dados observaveis em mercado — negdcios registrados na B3 e/ou ANBIMA (Feed ou
REUNE) e operacdes nos fundos administrados e/ou controlados pela Genial;

Métodos proprietdrios de apregamento sdo aplicados em ativos para os quais inexistam dados
de qualidade, quando sdo utilizados modelos estatisticos - que associados a modelos de
precificagao, fornecem um prego tedrico com base em parametros estimados a partir de séries
histdricas.

nformagdes e procedimentos citados anteriormente estdo alocados em ordem de preferéncia,
rizando as fontes de dados observaveis.

Estrutura de Calculo de Prego

A drea de Risco e Precificagdo é responsavel por todo o processo de aprecamento, ou seja, desde a

cole

ta de informag0es sobre pregos dos ativos, aplicagdo dos modelos de precificagdo e, por fim, até

a aplicacdo destas as carteiras dos fundos de investimentos e validacdo. O fluxograma a seguir mostra

esse processo:


http://www.bancogenial.com/
http://www.genialinvestimentos.com.br/
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Ressalta-se que a drea Risco e Precificacdo, é independente, ndo possui qualquer contato que possa
criar viés e possui completa autonomia do processo decisério sobre as metodologias e fontes de
informagdo para o aprecamento dos ativos.

Fonte de Dados: os procedimentos de importacdo ou captura dos dados primarios possuem o
maior grau possivel de automacao, minimizando possiveis erros operacionais e aumentando
a confiabilidade dos dados primarios. Os dados primarios usados no processo de marcacao a
mercado dos ativos sdo obtidos através de fontes externas independentes na forma de: API,
webservice, sites e e-mails;

Validagdao dos Inputs: a verificacdo da consisténcia dos dados primarios é feita, quando
possivel, através da comparagdo com informacgdes provenientes de outras fontes disponiveis
ou histéricas. Este procedimento visa detectar possiveis problemas impedindo sua propagacao
pelo restante do processo;

Calculos: em alguns casos, a informacdo usada na precificacdo dos ativos é obtida através de
calculos que utilizam como inputs os dados primarios;

Aplicagdo dos Precos/Taxas as Carteiras: os precos obtidos diretamente das fontes e os
calculados sdo importados as carteiras em um processo automatizado minimizando-se, deste
modo, o risco operacional. Todas as operac¢des recebem taxas/precos de acordo com a
metodologia de precificacdo publicada nesse documento;

Conferéncia: controles preventivos sado realizados com o objetivo de checar a confiabilidade
dos precos atribuidos aos ativos incluidos nas carteiras dos fundos. Um eventual diagndstico
de condigdo incomum de mercado ou ma aderéncia dos dados ao ativo em questdo originara
uma reavaliagdo do ativo.

o As conferéncias realizadas sdo as seguintes:

= Os precgos dos ativos aplicados as carteiras dos fundos sao iguais aos pregos
calculados;

= Existéncia de precos repetidos ou zerados;

Variagdo didria dos pregos em relagdo aos limites preestabelecidos por tipo
de ativo.
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2.3. Governanga

As areas de Risco e Precificagdo e de Crédito sdo as envolvidas no processo de precificagdo dos ativos.
A area de Risco e Precificacdo é responsavel pela aplicacdo da metodologia de aprecamento e pela
analise didria de aderéncia dos precos calculados as condi¢des de mercado dos ativos que comp&em
os fundos de investimento e carteiras sob administracdo e/ou controladoria da Genial. Adicionalmente,
elabora proposta de alteracado do critério de precificacdo e atende aos questionamentos dos gestores
sobre a marcac¢do a mercado dos ativos. A drea de Crédito é responsdvel pelo monitoramento e andlise
dos ativos de crédito privado e pela sugestdao de provisdao, em caso de algum evento de crédito.

A Genial possui dois féruns de discussao para fins de marcacao dos ativos, o Grupo Técnico de Risco
(“GT”) e Precificacdo e o Comité de Risco de Crédito e Precificacdo (“Comité”).

O GT tem o objetivo de fazer as pesquisas e analises técnicas para suportar a decisdo do
Comité, sugerindo novas metodologias ou ajustes nas ja existente. Possui frequéncia ordinaria
de uma vez ao més ou extraordinarias;

O Comité tem por objetivo se reunir, respeitando a periodicidade méxima de 30 dias, para
definir ou revisar politicas de precificagdo e/ou marcacdo dos ativos sob responsabilidade da
area de Risco e Precificacdo, bem como ratificar ou retificar procedimentos operacionais e
decisérios do processo de precificagdo de ativos. E também responsavel pelo estabelecimento
de metodologias de marca¢do a mercado em situagGes ndo usuais do mercado, tendo sempre
por norte a transparéncia, equidade e as melhores praticas de marcacdo a mercado.

As reunides extraordinarias do comité poderdo ocorrer em situacdes de movimentos atipicos de
mercado, na entrada de novos ativos, quando existir a necessidade de marcag¢ao para Provisao
para Devedores Duvidosos (PDD), em caso de atraso nos pagamentos em algum crédito
privado, e em situagdes em que a analise do gestor sinalize deterioragdo do crédito e outros
€asos

Os principais pontos abordados pelos féruns, quando ele ndo for extraordindrio, sdo listados a seguir:
Apresentacdo e formalizagdo dos critérios utilizados no processo de marcagdo a mercado;

Melhorias da modelagem de apregcamento e sua aderéncia ao mercado e aos 6rgaos
reguladores;

Fontes primarias e secundarias de informacgdes de mercado;

Andlise das documentacdes de lastros, financeiras e garantias do devedor/emissor;
Taxas praticadas pelo mercado e métodos de obtencdo;

Metodologia de aprecamento de derivativos exdticos e de balcao;

AvaliagGes e monitoramento continuo do risco de crédito da carteira de titulos de crédito
privado;
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Aprovacdo de procedimentos para ativos em default; e
Aprovacgao e revisdo dos ativos de crédito privado investidos pelos fundos de investimento.

A reavaliacdo dos titulos de créditos privados terd sua periodicidade de 1 ano a contar da sua data de
aquisicdo. O ativo serd reavaliado antes desse periodo em caso de reunides extraordinarias conforme
mencionado acima.

Para reavaliacdo, sera solicitada a documentac¢do como: (i) laudo de garantias do titulo; (ii) analise do
comportamento histérico dos recebiveis; (iii) contratos geradores dos recebiveis; (iv) documentos
atrelados as garantias devidamente registradas nos cartérios competentes, incluindo a matricula do
imoével com apontamento das garantias a ele atreladas; (v) documentacdo completa do lastro,
devidamente registrada (se for o caso); e (vi) demonstra¢Ges financeiras. Com isso a drea de Risco de
Crédito efetua a andlise do papel conforme Politica de Crédito.

Todas as decisdes do Comité sdo formalizadas por meio de ata assinada e enviadas as partes envolvidas.
Os membros participantes sdo listados abaixo (mas n3o limitado a):

Grupo Técnico de Precificacdo de Ativos

o Profissional responsavel pelo Risco e Precificacdo;
o Profissional responsavel pela area de Crédito;

o Consultores externos.
Comité de Risco de Crédito e Precificacdo

o Profissional responsavel pelo Risco e Precificagdo;
o Profissional responsavel pela Administradora;
o Membro da Diretoria Executiva da Genial;

o Profissional responsavel pela area de Crédito.
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3. Aspectos Metodoldgicos

3.1. Fontes de Informacgao

As principais fontes primarias utilizadas para obtengdo de informag6es de mercado estdo descritas
na tabela abaixo:

Informacao Fonte
Taxas Indicativas de Titulos Publicos ANBIMA

Taxas Indicativas das Debéntures, CRIs, CRAs e FIDCs B3 ou ANBIMA
indices de Corre¢io Monetaria IPCA ANBIMA / IBGE
indices de Corre¢io Monetéria IGPM ANBIMA / FGV
Curvas de Crédito ANBIMA / B3
Valor Nominal Atualizado ANBIMA
Curvas de Juros ANBIMA/ B3
indices de corre¢do monetaria INCC-DI e INCC-M FGV

Demais indices de Corre¢do Monetaria IBGE

Taxa Referencial Banco Central
Taxa SELIC Banco Central
Taxas de Cambio Banco Central
Pregos de Agles B3

Prémio de Opgoes de Agdes B3

Ajuste de Contratos Futuros B3

Prémio de Opg¢oes sobre Futuros B3

Taxas Indicativas de Swaps B3

Taxa CDI B3

As fontes secunddrias de informagdes, que serdo utilizadas em caso de impossibilidade de obtengao
das informagdes junto as fontes primdrias, sdo as agéncias provedoras de informag¢bes de mercado,
entre elas:

Consultoria 19 Advisory; e
Quantum.

Em situacGes excepcionais, onde ndo seja possivel a obtencdo de informacgGes, as estimativas de
precos serdo construidas conforme este manual e referendadas pelo Comité de Precificagdo. Para
tanto, serad necessaria a convocacdo de reunido extraordinaria do referido Comité para a valida¢do dos
dados coletados, supervisao e ratificacdo da aplicacdo de metodologia alternativa de precificacdo que
se julgue coerente com a situagao.
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3.2. Fundos com Cota de Abertura

Para os fundos com cota de abertura, o valor sera calculado diariamente, exceto em dia ndo Util, com
base em avaliacdo patrimonial que considere as taxas e precos de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira obtidos no fechamento do dia util imediatamente anterior. No tocante aos
ativos de renda fixa, o cdlculo serd atualizado pela aplicacdao das taxas e precos de mercado por um
dia atil. Exemplo, as curvas e taxas de mercado serdo apurados hoje e o calculo serd levado para o dia
posterior com as informacgdes de mercado em DO.

3.3. Fundos com Cota de Fechamento

Para os fundos com cota de fechamento, o valor da cota é calculado diariamente, exceto em dia ndo
util, com base em avaliagcdo patrimonial que considere as taxas e precos de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira obtido no fechamento do dia.

3.4. Caracteristicas das Taxas Precificadas

Na tabela a seguir estdo as caracteristicas consideradas para as taxas precificadas na metodologia de
apregcamento.

Taxa Forma de Capitalizagao Dias para Capitalizagao Contla)igaesm de
Curva Pré . "
Onshore Exponencial 252 Uteis

Cupom IPCA . s
(DIXIPCA) Exponencial 252 Uteis
Estrutura a
Termo das Exponencial 252 Uteis
Taxas de Juros P
Estimada IPCA
Cupom de Ddlar . .
Limpo (DIxDOL) Exponencial 252 Uteis
PTAX Exponencial 252 Uteis
Cupom de IGPM . .
E 252
(DIXIGPM) xponencial 5 Uteis
Cupom de Euro . .
E 252
(R$ x EURO) xponencial 5 Uteis
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3.5. Ativos e Passivos em Moeda Estrangeira

Na avalia¢do diaria dos ativos e passivos denominados em moeda estrangeira, a conversdo da moeda
estrangeira para a moeda nacional é efetuada utilizando-se a Taxa de Cambio Referencial (D2), para
liguidacdo em D+2, divulgada diariamente pela B3. Caso os ativos e passivos negociados no exterior
ndo sejam denominados em ddlares americanos, estes sdao primeiramente convertidos das respectivas
moedas para o ddlar americano e, em seguida, é utilizada a Taxa de Cambio Referencial (D2) para
conversao em moeda nacional.

3.6. Tratamento dos Pre¢os em Feriados

Nos feriados locais e internacionais os ativos relacionados na tabela abaixo terdo seus precos
calculados com referéncia no dia assinalados. Os precos do dia anterior (D-1) sdo repetidos para DO
nas situagdes em que os valores ndo sdo calculados.

Ativos Feriado Nacional Feriado B3 Feriado Offshore
Renda Fixa Onshore D-1 DO DO
Renda Fixa Offshore D-1 DO DO
Renda Variavel
D-1 D-1 DO
Onshore
Renda Variavel
D-1 DO D-1

Offshore

3.7. Curvas Referenciais

Para o aprecamento dos titulos de renda fixa sdo utilizadas estruturas a termo de taxas de juros e de
inflagdo para o célculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros contratuais de cada titulo.

3.7.1 CurvaPré

A Curva Pré utiliza as cotagOes de ajuste dos contratos futuros de DI de 1 dia, fornecidos no fechamento
de mercado.

Método de Interpolagao: Flat Forward.
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Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: Vértices de DI Futuro divulgados diariamente pela B3; e
Fonte Alternativa: Vértices da Taxa Referencial DI x Pré divulgados diariamente pela B3.

Caso as informacdes acima nao sejam disponibilizadas pela fonte serdo considerados os dados do dia
anterior.

3.7.2 Curva Cupom de Inflagao IPCA

A Curva Cupom de Inflacdo IPCA é determinada por meio da interpolacdo dos vértices da ETTJ de
cupom limpo IPCA calculada a partir das taxas de NTN-B, divulgadas diariamente pela ANBIMA.

Método de Interpolagao: Flat Forward.
Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: Vértices da Estrutura a Termo das Taxas de Juros Estimada IPCA divulgados
diariamente pela ANBIMA; e

Fonte Alternativa: Vértices das Taxas Referenciais de Swaps (DI x IPCA) divulgados
diariamente pela B3.

Caso as informagbes acima nao sejam disponibilizadas pela fonte serdao considerados os dados do dia
anterior.

3.7.3 Curva de Crédito

A Curva de Crédito utiliza as taxas de referéncia para a precificacdo de ativos de crédito privado no
mercado secundario divulgadas pela ANBIMA e os spreads por acima da curva livre de risco divulgados
pelo Damodaran. Esse modelo de curva de crédito é estritamente utilizado para debentures de capital
fechado ndo anbimada.

Método de Interpolagao: Flat Forward.
Fontes de dados para a precificagao:

Curvas de crédito divulgadas diariamente pela ANBIMA

‘Capital Structure — Ratings, Spreads and Interest Coverage Ratios’ divulgados, no minimo,
anualmente pela base de dados do professor Aswath Damodaran (Stern School of Business at
New York University) - http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/home.htm.



http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
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3.8. Classificagcdao Contabil

A Instrucdo Normativa n2 577 da CVM (COFI), de 7 de julho de 2016, estabelece critérios sobre as
normas de escrituracao, avaliacao de ativos, reconhecimento de receitas e apropriacdao de despesas e
elaboragdo das demonstracées contdbeis para fundos de investimento e fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento. Os titulos e valores mobilidrios sao classificados em duas categorias:

Titulos para negocia¢do: na categoria ativos para negociacdo devem ser registrados titulos e
valores mobilidrios adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados;

Titulos mantidos até o vencimento: na categoria ativos mantidos até o vencimento devem ser
registrados titulos e valores mobilidrios quando, na data da aquisicdo, houver intencdo dos cotistas
em preservar volume de aplicagdes compativel com a manutengao de tais ativos na carteira do
fundo até o vencimento.;

Para inserir os ativos na classificagdo de “Titulos mantidos até o vencimento”, devem ser observadas,
cumulativamente, as seguintes condi¢es:

a) o fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tais pela
regulamentacdo editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos fundos de
investimento;

b) haja declaracdo formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade financeira
para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

c) todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificacdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade financeira e
anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do fundo na categoria
mencionada neste item.

3.9. Ativos Provisionados

Em situacOes de eventos de crédito, o caso é analisado detalhadamente e pode ser apresentado no
Comité de Risco de Crédito e Precificacdo para deliberacdo de Provisdes para Devedores Duvidosos
(PDD). O Comité segue diretrizes internas que consideram a gravidade do evento e as especificidades
de cada caso para a tomada de decisdao. Todas as decisGes sao documentadas em atas.

S3do considerados eventos de crédito:

Os emissores que estiverem em atraso no pagamento de juros ou amortiza¢des dos titulos
emitidos;

Os emissores em situagao financeira que possa comprometer o fluxo de pagamentos futuros
acarretando risco de perda de capital para o fundo administrado;
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Vinculacdo de informacgdes, publicas ou nao, relativas a situacdo financeira dos emissores de
titulos de crédito;

Descumprimento de cldusula(s) da escritura da operagdo que leve a um vencimento
antecipado do ativo; e

Outros casos que indiquem elevac¢do na percepc¢do de risco do ativo / emissor.

3.10. Novos Ativos

Quando um novo ativo financeiro é adquirido pelos fundos sem método de apregamento definido
neste documento, inicialmente avalia-se se as metodologias atuais podem ser aplicadas pela
semelhanca entre os ativos e, caso contrario, gera-se uma excecao. Posteriormente, é elaborada uma
proposta de metodologia de apuracao de preco a mercado e submetida a aprovacdao do Comité de
Risco de Crédito e Precificacao.

4. Titulos Publicos

Os titulos de renda fixa publicos sdo papéis emitidos pelo Governo Federal com objetivo de prover
recursos para o financiamento da divida publica.

4.1 Titulos Prefixados
4.1.1 Letra Financeiro do Tesouro Nacional (LTN)
A Letra Financeira do Tesouro Nacional (LTN) é um titulo de responsabilidade de Tesouro Nacional que
possui as seguintes caracteristicas:
Prazo: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissdo do titulo
Modalidade: nominativa
Valor Nominal: multiplo de RS 1.000,00
Resgate: pelo valor nominal no vencimento
Rendimento: desdagio sobre o valor nominal
Forma de colocagdo: oferta publica ou direta

A LTN é precificada através do modelo a seguir:

VN
PU =

du
(1+1i)z52
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VN: valor nominal fixo a ser pago no vencimento (atualmente RS 1.000,00)
i: taxa prefixada de marcagdo para o vencimento

du: dias uteis entre a data de cdlculo e de vencimento
Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: sdo adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente pelo
site da ANBIMA; e

Fonte Alternativa: no caso de ndo haver publicacdo das taxas pela ANBIMA nos horarios
limites de processamento dos fundos, deverd ser utilizada a média aritmética entre cotagoes
coletadas em corretoras.

4.1.2 NTN-F

A Nota do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) possui as seguintes caracteristicas:
Prazo: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissao do titulo
Modalidade: nominativa
Valor Nominal: multiplo de RS 1.000,00
Resgate: pelo valor nominal no vencimento
Rendimento: desagio sobre o valor nominal
Forma de colocagdo: oferta publica ou direta

Taxa de juros: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissdo do titulo, em %a.a,
calculada sobre o valor nominal

Pagamento dos juros: de forma semestral, o primeiro cupom de juros contemplara a taxa
integral referente ao semestre (seis meses), independente da data que o titulo foi emitido. A
taxa de cupom é de 10% a.a.

A NTN-F é precificada através do modelo a seguir:

1
- (14 Cupom)z — 1 1

PU = VN « z i + T

t=1 (1+1i)252 (1+i)252

Cupom: taxa definida na emissdo do titulo

n: numero de fluxos restantes, onde cada fluxo é numerado sequencialmente de 1 a n sequndo a varidvel t
VN: valor nominal no vencimento (atualmente RS 1.000,00)

i taxa de marcagdo

t: datas de pagamento dos cupons de juros
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dup: dias uteis no periodo até o vencimento do titulo
duy: dias uteis no periodo até o vencimento do fluxo t
Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: sdo adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente pelo
site da ANBIMA; e

Fonte Alternativa: no caso de ndo haver publicacdo das taxas pela ANBIMA nos horarios
limites de processamento dos fundos, devera ser utilizada a média aritmética entre cotagdes
coletadas em corretoras.

4.2 Titulos Pds-Fixados

4.2.1 LFT e LFT-B
A Letra Financeira do Tesouro (LFT) e a Letra Financeira do Tesouro — Série B (LFT-B) possuem
caracteristicas similares. A LFT pode ser caracterizada da seguinte forma:
Prazo: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissao do titulo
Modalidade: nominativa
Valor Nominal: multiplo de RS 1000,00
Data-base: Data de referéncia para atualizacdo do Valor Nominal
Resgate: valor nominal somado ao rendimento desde a data-base
Rendimento: calculado sobre o valor nominal seguindo a taxa SELIC
Forma de colocagdo: oferta publica ou direta
J4 a LFT-B possui as seguintes caracteristicas:
Prazo: 15 anos
Modalidade: nominativa
Valor Nominal: multiplo de RS 1000,00
Data-base: Data de referéncia para atualizacdo do Valor Nominal
Resgate: valor nominal somado ao rendimento desde a data-base
Rendimento: calculado sobre o valor nominal seguindo a taxa SELIC
Forma de colocagao: direta

Ambos os titulos sdo precificados através do modelo a seguir:
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n
1
FatOT'SEuC = H(l + SELICt)m
t=1

Fatorsgrc

du
(1 +1i)252

PU =1000.

Fatorsgc:taxa acumulada entre as data-base e de cdlculo, cuja fonte é https://www.bcb.gov.br/htms/selic/selicdiarios.asp.

No caso da indisponibilidade da Taxa Selic, utiliza-se a estimativa presente no site da ANBIMA.
t: varidvel indexadora de tempo

n: quantidade de dias uteis entre as datas

w:n

i: taxa de dgio/desdgio de mercado. Hd um dgio no titulo caso a taxa “i” seja negativa, caso contrdrio, hd um desdgio.

du: dias uteis entre a data de cdlculo e de vencimento do titulo
Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: sdo adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente pelo
site da ANBIMA; e

Fonte Alternativa: no caso de ndo haver publicacdo das taxas pela ANBIMA nos horarios
limites de processamento dos fundos, deverd ser utilizada a média aritmética entre cotagdes
coletadas em corretoras.

4.3 Indexados ao IPCA
4.3.1 NTN-B

A Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) é um titulo atrelado ao indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), taxa a qual é divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(FGV), tal titulo pode ser caracterizado da seguinte forma:

Prazo: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissdo do titulo
Modalidade: nominativa

Data-base: Data de referéncia para atualizacdo do Valor Nominal

Valor Nominal na data-base: multiplo de RS 1000,00

Atualiza¢do do Valor Nominal: segue a variacdo do IPCA do més anterior, divulgado pelo IBGE,
desde a data-base do titulo

Taxa de juros: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissdo do titulo, em %a.a,
calculada sobre o valor nominal


https://www.bcb.gov.br/htms/selic/selicdiarios.asp
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Pagamento dos juros: de forma semestral, o primeiro cupom de juros contemplara a taxa
integral referente ao semestre (seis meses), independente da data que o titulo foi emitido. A
taxa de cupom estabelecida para esse titulo é de 6% a.a.

Resgate: em parcela Unica, na data do vencimento
Forma de colocagdo: oferta publica ou direta

A NTN-B é precificada através do modelo a seguir:

t

du
Fatorpcy = IPCAgeym * (1 4 IPCApyo;) ™
IPCAgycym: fator acumulado do IPCA entre a data-base e a do ultimo aniversdrio do indexador

IPCApyroj: fator de proje¢do do IPCA divulgado pela ANBIMA para o més corrente durante o periodo que o IPCA ndo foi
divulgado pelo IBGE.

dut: dias uteis entre o dia 15 do més anterior a data de cdlculo e a data de cdlculo

du: dias uteis entre o dia 15 do més anterior a data de cdlculo e o dia 15 do més do cdlculo
Com a férmula acima podemos calcular o Valor Nominal Atualizado:

VA=VN % FatOT'IpCA

VN: valor nominal (atualmente RS 1.000,00)

n 1
(1 + Cupom)z — 1 VA

PU =VA=* dug dun
t=1 (1+i)252 (1+4+1i)252
n: numero de fluxos restantes, onde cada fluxo é numerado sequencialmente de 1 a n segundo a varidvel t
Cupom: taxa de juros definida na emisséo
i: taxa interna de retorno (TIR) de mercado para o vencimento na data de cdlculo
dup: dias uteis no periodo até o vencimento do titulo

duy: dias uteis no periodo até o vencimento do fluxo t
Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: sdo adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente pelo
site da ANBIMA; e

Fonte Alternativa: no caso de ndo haver publicagdo das taxas pela ANBIMA nos horarios
limites de processamento dos fundos, devera ser utilizada a média aritmética entre cota¢des
coletadas em corretoras.
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4.4 Indexados ao IGP-M

4.4.1 NTN-C

A Nota do Tesouro Nacional —Série C (NTN-C) é um titulo atrelado ao indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M), taxa a qual é divulgada pela Fundac¢do Getulio Vargas (FGV), tal titulo pode ser caracterizado
da seguinte forma:

Prazo: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissao do titulo

Modalidade: nominativa

Data-base: Data de referéncia para atualizacdo do Valor Nominal

Valor Nominal na data-base: multiplo de RS 1000,00

Atualizacdao do Valor Nominal: segue a variacdo do IGP-M do més anterior, divulgado pela
FGV, desde a data-base do titulo

Taxa de juros: estabelecido pelo Ministro de Estado da Fazendo na emissao do titulo, em %a.a,
calculada sobre o valor nominal

Pagamento dos juros: de forma semestral, o primeiro cupom de juros contemplard a taxa
integral referente ao semestre (seis meses), independente da data que o titulo foi emitido.

Resgate: em parcela Unica, na data do vencimento
Forma de colocagdo: oferta publica ou direta

A NTN-B é precificada através do modelo a seguir:

ut

d
Fatorigpy = IGPMgeym * (1 4+ IGPM,yy0;) &
IGPM g4y fator acumulado do IGP-M entre a data-base e a do ultimo aniversdrio do indexador
IGP M,y : fator de proje¢éio do IGP-M divulgado pela ANBIMA para o més corrente
dut: dias uteis entre a data do ultimo aniversdrio do indexador IGP-M e a data de cdlculo
du: dias uteis totais entre o ultimo e o proximo aniversdrio do indexador IGP-M
Com a férmula acima podemos calcular o Valor Nominal Atualizado:
VA =VN = Fatorigpy

VN: valor nominal (atualmente RS 1.000,00)

1
[ =1 + cupom)z — 1 VA

dug duy
t=1 (1 +1i)252 (1 +i)2zs2
n: numero de fluxos restantes, onde cada fluxo é numerado sequencialmente de 1 a n sequndo a varidvel t

Cupom: taxa de juros definida na emissdo
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i: taxa interna de retorno (TIR) de mercado para o vencimento na data de cdlculo
dup: dias uteis no periodo até o vencimento do titulo
duy: dias uteis no periodo até o vencimento do fluxo t

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: sdo adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente pelo
site da ANBIMA; e

Fonte Alternativa: no caso de ndo haver publicacdo das taxas pela ANBIMA nos horarios
limites de processamento dos fundos, deverd ser utilizada a média aritmética entre cotagoes
coletadas em corretoras.

5. Titulos Privados

5.1. Titulos de Capta¢ao Nao-Bancaria: Pés-Fixados e Prefixados

Os titulos de captacdo nao-bancdria podem ser divididos por semelhanca nas caracteristicas. Sendo
assim, um grande grupo com caracteristicas semelhantes é composto por: Cédulas de Crédito Bancdrio
(CCB), os Certificados de Cédulas de Crédito Bancario (CCCB), as Cédula de Crédito a Exportacdo (CCE),
os Certificados de Crédito Imobilidrio (CCl), os Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
(CDCA), as Cédulas de Produto Rural (CPR), os Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), os
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Letras de Arrendamento Mercantil (LAM) e Notas
Comerciais (NC). Tais titulos podem ser caracterizados da seguinte forma:

Prazo: estabelecido na contratagao da operagao

Valor nominal: estabelecido na contratagao da operagdo
Pagamento de juros: periodicamente ou no vencimento
Juros: spreads ao ano ou fixados

Remuneragao: pos-fixada ou prefixada

Resgate principal: em Unica parcela, no vencimento, pelo valor nominal acrescido ao
montante de juros ou em datas definidas

Amortizagdo: em percentuais fixos ou variaveis, que incide sobre o Valor Nominal de Emissdo
(VNE), ou percentuais varidveis que incide sobe o Valor Nominal Remanescente Atualizado

Ha também as Notas Promissorias (NP) que podem ser caracterizadas da seguinte forma:

Prazo: minimo de 30 dias e maximo de 180 dias para S.A de capital fechado e 360 dias para
S.A de capital aberto

Valor nominal: estabelecido na contratacdo da operacao

Pagamento de juros: somente no vencimento
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Juros: spreads ao ano ou fixados
Remuneragao: pos-fixada ou prefixada (ha excec¢do por indices de precos)

Resgate principal: em Unica parcela, no vencimento, pelo valor nominal acrescido ao
montante de juros

Ha também as Debéntures que podem ser caracterizadas da seguinte forma:
Prazo: estabelecido na escritura de emissao
Valor nominal: estabelecido na escritura de emissao

Pagamento de juros: periodicamente ou no vencimento, de acordo com a escritura de
emissao

Juros: spreads ao ano ou fixados
Remuneragao: pos-fixada ou prefixada estabelecido na escritura de emissao

Resgate Principal: em Unica parcela, no vencimento, pelo valor nominal acrescido ao
montante de juros ou em datas definidas, de acordo com a escritura de emissao

Amortizagdo: em percentuais fixos ou variaveis, que incide sobre o Valor Nominal de Emissao
(VNE), ou percentuais variaveis que incide sobe o Valor Nominal Remanescente Atualizado, de
acordo com a escritura de emissdo

Todos os titulos privados explicitados acima sdo valorizados pela taxa contratada no comeco da
operacdo até o vencimento, trazidos a valor presente pela taxa de mercado, conforme suas
caracteristicas.

5.2. Titulos de Captac¢do Bancaria: Pos-Fixados e Prefixados

Os titulos de captagao bancaria podem ser divididos por semelhanga nas caracteristicas. Sendo assim,
um grande grupo com caracteristicas semelhantes é composto por: Os Certificados de Depdsitos
Bancarios (CDB), Letras de Cambio (LC), Letras de Crédito Agricola (LCA), Letras de Crédito Imobilidrio
(LCI), Letra Imobilidria Garantida (LIG), Letras Financeiras (LF), Letras Financeiras Subordinadas (LFS e
LFSN) e os Recibos de Depdsitos Bancérios (RDB). Tais titulos podem ser caracterizados da seguinte
forma:

Prazo: estabelecido na contratagdao da operagao

Valor nominal: estabelecido na contratacdo da operacao
Pagamento de juros: periodicamente ou no vencimento
Juros: spreads ao ano ou fixados

Remuneragao: pos-fixada ou prefixada



g’enlal

Resgate principal: em Unica parcela, no vencimento, pelo valor nominal acrescido ao
montante de juros ou em datas definidas

Amortizagdo: incide sobre o Valor Nominal de Emissdo (VNE) ou sobe o Valor Nominal
Remanescente Atualizado

Ha também os depdsitos a prazo com garantia especial do Fundo Garantidor de Crédito (DPGE) que
podem ser caracterizados da seguinte forma:

Prazo: estabelecido na contratacdo da operacao

Valor nominal: estabelecido na contratacdo da operacgdo
Pagamento de juros: periodicamente ou no vencimento
Juros: spreads ao ano ou fixados

Remuneragao: pos-fixada ou prefixada

Resgate Principal: em Unica parcela, no vencimento, pelo valor nominal acrescido ao
montante de juros ou em datas definidas

Amortizagdo: incide sobre o Valor Nominal de Emissdo (VNE) ou sobe o Valor Nominal
Remanescente Atualizado

Protecdo de Crédito: o Fundo Garantidor de Crédito (FGC) oferece protecdo de até 20 (vinte)
milhGes de reais pagos em até 5 dias Uteis

Todos os titulos privados expostos acima sdo valorizados pela taxa de emissdo da data inicial de
rentabilidade até o vencimento e trazidos a valor presente através da taxa de mercado, seguindo a
caracteristica do ativo cujas formulas estdao descritas no item 7.

Por fim, ha as Letras Financeiras Subordinadas Complementar (LFSC) que possui as seguintes
caracteristicas:

5.3.

Prazo: perpétuo

Valor nominal: estabelecido na contratagao da operagdo

Data Vencimento: Serd considerado a préxima data de recompra pelo Emissor
Pagamento de juros: periodicamente ou no vencimento

Juros: spreads ao ano ou fixados

Remuneragao: pos-fixada pela taxa SELIC

Resgate principal: apenas nos casos de clausula de recompra e no minimo 5 anos

Fontes de Dados para a Precificagao

Fontes de dados para a precificagao:
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Serdo utilizadas as taxas e PUs indicativos B3 e na auséncia de precos serd observado ANBIMA.

No caso de auséncia de dados indicativos da B3 e ANBIMA, a taxa de mercado é formada por
metodologias internas que consideram informagdes como: curva livre de risco, a curva de
crédito e o spread de negociacdo do titulo.

Quando utilizados negdcios de ativos financeiros de crédito privado como fonte de aprecamento, sdo
observados, no minimo:

Emissor;

Rating;

Setor;

Subsetor/segmento de atuacdo;
Duration;

Indexador/tipo de remuneragio; e

Garantias do Titulo.

Titulos de renda fixa privados sem liquidez:

Ataxa de mercado serad formada pela curva livre de risco adicionado do spread de negociacdo alinhado
com o monitoramento do risco de crédito dos emissores e devedores dos ativos constantes nas
carteiras dos fundos.

CRl e CRA:

Para esses papéis securitizados, utilizamos diariamente o arquivo da Anbima para capturar a taxa
indicativa ou preco indicativo. Caso o autorregulador ndo forneca taxa ou preco, o spread de
negocia¢do serd baseado nas negociagdes do ambito da Genial.

Certificado de Operacgdes Estruturadas (COE)

O Certificado de OperacgGes Estruturadas (“COE”) é um instrumento que combina elementos de Renda
Fixa e Renda Variavel, além de ser estruturado com base em cendrios de ganhos e perdas, sendo
considerada a versdo brasileira das Notas Estruturadas dos Estados Unidos da América. Tal
instrumento foi regulamentado no segundo semestre de 2013 e representa uma alternativa de
captacao de recursos para os bancos.

Segundo a norma, a emissdo desse instrumento poderd ser feita em dois modos: valor nominal
protegido, com garantia do valor principal investido, ou valor nominal em risco, havendo a
possibilidade de perda até o maximo do capital investido. Em todos os casos o investimento deve ser
adequado com o perfil do investidor.
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Ainda que cada COE tenha uma estrutura particular, sua precificacdo pode ser feita através de uma
carteira com ativos e derivativos que repliquem seu payoff no futuro. Assim, o valor do instrumento
serd obtido por meio da soma dos valores individuais dos ativos e derivativos que sdo necessarios para
replicar seu payoff.

6. Operagcdes Compromissas com Lastro em Titulos de Renda Fixa

Uma operagdo compromissada é definida pela venda de um titulo com compromisso de recompra em
um prazo determinado no ato da operacdo, sendo que o comprador também assume o compromisso
de revenda.

As operagGes compromissadas sao valorizadas através das taxas contratadas e podem ser pds-fixadas
ou prefixadas. A metodologia de calculo em cada caso segue as regras estabelecidas no item 7.7.

7. Precificacao dos Titulos Privados

7.1 Letras Financeiras Subordinadas (LFSN)

Para precificar este ativo inicialmente sera calculado o fator de corregdo (taxa contratada da Selic)
entre a data de emissdo ou uUltimo pagamento de juros e a data de célculo, logo apds sera calculada a
taxa forward livre de risco, a qual estara explicitada na legenda.

tdac

1
Fatorcorrecioseye = | | {1 + [(1 + Selic;)252 — 1] * PCE}
t=tge
tye: data de emissdo/ultimo pagamento de juros
taac: dia anterior a data de cdlculo

Selic,: Fator didrio da taxa Selic divulgada pelo Banco Central entre as data-base e de cdlculo. Se a taxa Selic ndo for divulgada
até o PCI

do processamento dos fundos, usa-se como previsdo a estimativa de fechamento da Selic da ANBIMA
PCE: percentual contratado na emisséo
1 duv
{1 + [(1 + )75z — 1] " PCE}

txforward(v_l Iv) -

1 duy—1
{1 + [(1 +0)252 — 1] x PCE}

tXforward 0’ taxa forward livre de risco entre as datas de pagamento do fluxo de juros, na data de cdlculo

(v-1

v: indice do vértice de pagamento de juros
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v — 1: indice do vértice anterior

i: taxa livre de risco nas datas do fluxo de pagamento do titulo, na data de cdlculo, concordante ao apresentado no item
3.7.1

du,: dias uteis entre as datas de cdlculo e do vértice v
du,_q: dias uteis entre as datas de cdlculo e do vértice v-1

A partir da taxa forward livre de risco e outras varidveis poderemos calcular o somatdrio a seguir, o
qual sera util para calcularmos o preco unitdrio marcado a mercado.

[ 1 duy,—duy—_q 3

252
1+ <1 + EXforward _ 1|v)> — 1| * PCE *PAy_q + P,

ny
sum, = Z { g
v=0

1 duy
{1 + [(1 +i)252 — 1] * SelicMaM}

\ J

sum,,: somatdrio calculado separadamente a fim de melhorar a visualizagdo da proxima formula

v = 0 : data de emissdo

n,: numero de vértices usados no cdlculo

PA, _4: probabilidade acumulada de ndo exercer a opgdo de recompra na data de cdlculo até a data de vértice v-1
P,: probabilidade de exercicio da opgéio de recompra na data do vértice v

Selicyqm: taxa Selic de marcagéo a mercado

Como ja temos o fator de correcdo e o somatério acima, ja podemos calcular o preco unitario
marcado a mercado da seguinte forma:

PU = Fatororreciog,;;, * SUMy

7.2 Ativos Sem Pagamentos Periodicos Indexados ao DI

Percentual do DI:

Para precificar este ativo inicialmente sera calculado o fator de correcdo (taxa contratada do DI) entre
a data de emissdo ou ultimo pagamento de juros e a data de calculo.

tdac

1
Fatorcorregiop, = 1_[ {1 + [(1 + CDI;)252 — 1] * PCE}

t=tge

tqe: data de emissdo/ultimo pagamento de juros
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taac: dia anterior a data de cdlculo

CDI;: médias das taxas didrias, a partir da emisséo ou da data do ultimo pagamentos, dos DI de um dia, divulgada pela B3

PCE: percentual contratado na emisséo

J4a calculado o fator de correcdo, agora serd calculado o valor nominal corrigido para da data de
vencimento.

1 du
VC =VI=* Fatorcorregaam * {1 + [(1 +i)252 — 1] * PCE}

V1I: valor inicial
i: taxa livre de risco para a data de vencimento, no dia do cdlculo, concordante ao apresentado no item 3.7.1

du: dias uteis entre as datas de cdlculo e do vencimento

1 du

%CDIyqm: percentual de mercado calculado conforme os critérios colocados na fonte de dados para a precificagéo do ativo

Por fim, com as férmulas acima ja é possivel calcular o prego unitario marcado a mercado do ativo.

Ve
PU = ——
Fatoryau

DI + Spread:

Esse caso seguira algo bem parecido com o anterior, porém, agora serd incluso o spread. Assim, para
precificar este ativo inicialmente serd calculado o fator de correcdo (taxa contratada do DI) entre a
data de emissdo ou ultimo pagamento de juros e a data de calculo.

tdac

1 1
Fatorcorre(;ﬁom = 1—[ [(1 + CDIt)m * (1 + Spreademissﬁo)m]

t=tge
tqe: data de emisséo
taac: dia anterior a data de cdlculo

CDI,;: médias das taxas didrias, a partir da emisséo ou da data do ultimo pagamentos, dos DI de um dia, divulgada pela B3

Spreadgmissio: taxa contratada na emisséo

Ja calculado o fator de correcdo, agora sera calculado o valor nominal corrigido para da data de

vencimento.
1 1 du
VC =VI=* Fatorcorre(;a()DI * {(1 +i)252 x (1 + Spreademissﬁo)m}
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VC: valor nominal corrigido para a data de vencimento
VI: valor inicial
i: taxa livre de risco para a data de vencimento, no dia do cdlculo, concordante ao apresentado no item 3.7.1

du: dias uteis entre as datas de cdlculo e do vencimento

1 1 du
Fatoryay = [(1 + 0)252 * (1 + Spreadpqan)252

Spready . taxa de mercado calculada conforme os critérios colocados na fonte de dados para a precificagéo do ativo

Por fim, com as férmulas acima ja se torna possivel calcular o preco unitdrio marcado a mercado do
ativo.

Ve
PU = ——
Fatoryau

7.3  Ativos sem Pagamentos Periddicos de Juros Indexados a Inflagao

O spread sobre a taxa livre de risco, considerado constante ao longo do tempo a partir da data de
operacdo, é calculado através da diferenca entre a taxa de mercado (referente ao indexador) e a taxa
de operacdo no dia do negdcio, seguindo a seguinte férmula:

1+,
1+

Spread =

iy taxa da operagdo

i: taxa livre de risco para o vencimento do ativo concordante ao apresentado no item 3.7.1 ou 3.7.2 (de acordo com o

indexador)
Assim, como ja temos o spread, o prego unitario sera calculado da seguinte forma:

VA

PU = du au
(I+ig,)252* (1+ Spread)ZSZ]
VA: valor nominal atualizado para a data de cdlculo de acordo com o indexador do ativo

g4y taxa livre de risco na data de vencimento do ativo concordante ao apresentado no item 3.7.1 ou 3.7.2 (de acordo com o

indexador)
du: dias uteis entre as datas de cdlculo e do vencimento

Spread: calculado a cada nova operagdo
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Para outros ativos indexados a diferentes indices de inflacdo é utilizada a mesma estrutura de
precificagado.

7.4  Ativos Prefixados Sem Pagamentos Periddicos de Juros

O spread sobre a taxa livre de risco, considerado constante ao longo do tempo a partir da data de
operacao, é calculado através da diferencga entre a taxa prefixada de mercado e a taxa de operagdo no
dia do negdcio, seguindo a seguinte férmula:

1+,
1+

Spread =
iy: taxa da operagdo
i: taxa livre de risco para o vencimento do ativo no dia da operagéo, concordante ao apresentado no item 3.7.1

Assim, como ja temos o spread, o preco unitario sera calculado da seguinte forma:

VR
PU =

du Adu
(I+ig,)252+ (1+ Spread)252]

VR: valor de resgate no vencimento
iqp: taxa livre de risco na data de vencimento do ativo, no dia da operagdo, concordante ao apresentado no item 3.7.1
du: dias uteis entre as datas de cdlculo e do vencimento

Spread: calculado a cada nova operagdo

7.5  Ativos com Pagamentos Periodicos de Juros Indexados ao DI

Percentual DI:

Para fazermos a precificagdao desses ativos, inicialmente comegamos calculando seu valor nominal
atualizado.

t
1
VA = VE « | | {1 + [(1 +CDI,)Z57 — 1] ] cmpm}
i:
VE: valor de emissdo descontando as amortizagdes, até o fluxo em questéo

CDI;: média das taxas didrias dos DI didrios divulgadas pela B3, a partir da data de demissdo ou do ultimo pagamento

CDlIperc: percentual do CDI determinado na emisséo do ativo

Agora iremos calcular o fator de projecdo do CDI.
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du
(14 CDlyrojecao ) 252

da

(1 + CDIprojegéo - 1)252

Fatorepy =

CDI,yojecao projegéo do CDI divulgada pela B3 na curva Pré x DI para a data do fluxo
CDIyrojecao — 1: Projegdo do CDI divulgada pela B3 na curva Pré x DI para a data do fluxo anterior
Du: dias uteis entre a data do fluxo e a data-base

da: dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base

Portanto, como ja temos o fator do CDI e o valor nominal atualizado, podemos calcular o prego
unitario:

1 du—-da
VA * <<(FatorCD,)ﬁ * CDIperc + 1) — 1> + (VNE * %Amortv)

1

du
{1 + [(1 + CDlyrojecao)?% — 1] * %CDIMaM}

%CDIyqum ¢ Percentual do CDI de mercado
VNE: Valor nominal de emisséo descontado das amortiza¢des

%Amort,: percentual da amortizagéo estabelecido na escritura de emissdo

DI + Spread:

Esse caso seguira algo bem parecido com o anterior, porém, agora serd incluso o spread. Assim, para
precificar este ativo inicialmente serd calculado o valor nominal atualizado.

t
1 1
VA = VE « 1—[{[(1 + D177 + (1+ Spread)m]}

i=1
VE: valor de emissdo descontando as amortizagées, até o fluxo em questdo
CDI;: média das taxas didrias dos DI didrios divulgadas pela B3, a partir da data de demissdo ou do tltimo pagamento

Spread: taxa de juros determinada na emisséo do ativo

Portanto, como ja temos o fator do CDI (mesmo do caso anterior) e o valor nominal atualizado,
podemos calcular o prego unitario:
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du—da
VA * (FatorCD, * (1 + Spread ontratado) 252 — 1) + (VNE * %Amort,)

PU=Z

du: dias uteis entre a data do fluxo e a data-base

du
[(1 + CDlyrojecio) * (1 + spreadMaM)ﬁ]

da: dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base

VINE: Valor nominal de emissdo descontado das amortizagées

%Amort,: percentual da amortizagéo estabelecido na escritura de emissdo
CDI,yojecao projegéo do CDI divulgada pela B3 na curva Pré x DI para a data do fluxo

spreadyqm: taxa de mercado calculada conforme os critérios colocados na fonte de dados para a precificagdo do ativo

7.6  Ativos com Pagamentos Periddicos de Juros Indexados a Inflagdao

Serdo descritas a seguir as férmulas necessarias para calcular o preco de mercado do ativo em
guestdo. Incialmente é calculado o valor nominal atualizado pela corre¢ao do indice de prego de
referéncia conforme a férmula a seguir:

* [PCAdub

VA = VE (nIPCA— 1) dud

Nipca

VE: valor nominal de emisséo ja descontado das amortizagées, até o fluxo em questéo
Nypca — 1: Numero do indice do IPCA, divulgado pelo IBGE, do més anterior ao més base
Nypca : NUmero do indice do IPCA, divulgado pelo IBGE, do més anterior ao més da emisséo

IPCA: variagdo do IPCA do més atual. Se no momento da data de cdlculo ainda ndo tiver sido divulgada a variagdo oficial, sera
usada a projecéo dado pela ANBIMA

dud: dias uteis decorridos do més base

dub: dias uteis do més base

Portanto, como ja temos o valor nominal atualizado, podemos calcular o pre¢o unitario do ativo.

n
PU=Z

duy,
v=1 [(1+i4,) * (1 + Spread)]?52

duy—da,

VA * { (1+1i)y 252 — 1] + %Amort,,}

n: numero de vértices de pagamentos

v: indexador do vértice
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i: taxa de juros de emissdo do ativo

du,,: dias uteis entre a data do fluxo e a data-base

da,: dias uteis entra a data do fluxo anterior e a data-base

%Amort,: percentual da amortizagéo estabelecido na escritura de emissdo

lqc,: taxa de livre de risco nas datas do fluxo de pagamento do titulo na data de cdlculo, concordante ao apresentado no item
3.7.1

Spread: calculado para todas as operagdes conforme os critérios colocados na fonte de dados para a precificagdo do ativo

Os exemplos usados acima estdo considerando ativos indexados ao IPCA, porém, a mesma estrutura
é utilizada para a precificagao de ativos indexados a outros indices de inflagao.

7.7 Operag¢oes Compromissadas

Prefixadas:

O spread sobre a taxa livre de risco referente ao indexador do ativo serd considerado constante ao
longo do tempo a partir da data de operacdo e é calculado através da diferenca entre a taxa ETTJ
prefixada na data de operagdo e a taxa de operagao.

1+,
141

Spread =

iy: taxa da operagdo
i: taxa livre de risco para o vencimento do titulo no dia da operagdo, concordante ao apresentado no item 3.7.1

VR
PU =

du
(1 +iyoc + Spread)252

VR: valor de resgate

iyoc: taxa livre de risco para o vencimento da operagéo compromissada na data de cdlculo, concordante ao apresentado no
item 3.7.1

du: dias uteis entre as datas de cdlculo e do vencimento

Spread: diferenca entre a TIR e a taxa de mercado na data da operagdo, conforme definido acima

Pos-fixadas:

Inicialmente calculamos o fator de correc¢do entre as datas de emissdo e de célculo.
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tdac

1
Fatororrecio = 1_[ {1 + [(1 +i,)252 — 1] * PCO}

t=tge
tqe: data de emisséo
taac: dia anterior a data de cdlculo
i;: taxa do indexador selecionado para a remuneragdo na data t
PCO: percentual contratado no inicio da operagdo

i: taxa livre de risco para o vencimento da operagdo compromissada na data de cdlculo, concordante ao apresentado no item
3.7.10u 3.7.2 (de acordo com o indexador)

Através do fator de corre¢ao podemos calcular o valor nominal corrigido
VC = VI * Fatororrecio

VI: valor inicial

Fatot,orrecao: fator de corregéo entre as datas de emisséo e de cdlculo
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8. Acoes

8.1. Acodes de Companhias Fechadas

As acOes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado e as cotas de
sociedade limitada serdo avaliadas pelo valor justo. A avaliagdo do valor justo dessas investidas sera
realizada por empresa especializada contratada e validada pelo Administrador. O valor justo dessas
investidas ird refletir as condi¢des de mercado no momento de sua mensuracao, entendido como a
data de apresentacdo das demonstracGes contdbeis do fundo. Caso ocorram eventos ou alteracdes
de condi¢des que possam influenciar materialmente o valor justo das investidas, uma nova avaliagcdo
sera efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente no periodo da ocorréncia.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade ndo seja mensuravel de
maneira confidvel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticdvel a mensuracdo do valor
justo em bases confidveis, devendo o Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o
levaram a concluir que o valor justo ndo é mensurdvel de maneira confidvel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstracdes contabeis condensadas dessas investidas.

8.2. Agbes com Cotacdao em Bolsa ou em Mercado de Balcdao Organizado
Utilizamos as cotagdes referentes ao prego de fechamento do dia negociadas na B3.

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primdria: sdo utilizadas as cotacGes referentes ao preco de fechamento do dia,
conforme informado pela bolsa onde as ages sdo negociadas; e

Fonte Alternativa: em caso de ndo haver negocia¢do no dia, repete-se a Ultima cotagdo
disponivel. Porém, essa cota¢do deve ser corrigida sempre que ocorrer um evento na agao
nesse periodo sem negociagao, i.e., pagamento de dividendos juros, desdobramentos (splits),
grupamentos (inplits), bonifica¢des, direitos etc. Caso a situagdo persista por mais de 90 dias,
o Comité de Precificagdo se reunird para definir possivelmente algum modelo de precificagdo
mais adequado.

8.3. BDRs

8.3.1 BDRs Patrocinadas

Os Brazilian Depositary Receipts Patrocinados (BDR) sdo valores mobilidrios emitidos no Brasil, que
possuem como lastro ativos, geralmente a¢des e ETFs, emitidos no Exterior. Para emissao do BDR
Patrocinado, a companhia emissora dos valores mobilidrios no Exterior deve contratar no Brasil uma
instituicdo depositaria, a qual sera responsavel por emitir os BDRs.
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Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: A precificacdo serd feita com o preco da ac¢do offshore; e

Fonte Alternativa: em caso de ndo haver negociacdo no dia, repete-se a uUltima cotacdo
disponivel.

8.3.2 BDRs Nao-Patrocinadas

Os Brazilian Depositary Receipts Nao Patrocinados Nivel | (BDR NP) sdo valores mobiliarios, emitidos
no Brasil por instituicGes depositarias, que possuem como lastro valores mobilidrios emitidos no
Exterior tais como a¢des de companhias estrangeiras. Ao contrario das BDRs Patrocinadas, ndo ha
envolvimento da companhia que detém as a¢Oes que lastreiam o papel. Cada BDR representa n acdes
estrangeiras e o valor dessas acdes é convertida para reais e multiplicado por n.

Pppr = Porr * N * tXcambio

Pgpr: preco de marcagéo da BDR
P, ¢ preco de fechamento do ativo subjacente em seu respectivo mercado e moeda
n: numero de ativos subjacentes por recibo

tXcampio: taxa de cdmbio entre a moeda do ativo subjacente e o real

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: as cotagdes dos ativos offshore sdo obtidas através da Bloomberg. A taxa de
cambio usada para a conversao do prec¢o da a¢do no valor da BDR é o délar D2 divulgado pela
B3; e

Fonte Alternativa: Caso ndo seja possivel extrair as cotacdes da Bloomberg, serd utilizado o
site da bolsa de valores a qual o ativo é negociado.

8.4. Empréstimo de A¢Oes

Os valores financeiros do contrato de empréstimo podem ser calculados em duas etapas, uma sendo
o volume financeiro do contrato e outra o fator da taxa carregado ao periodo. A primeira é
representada pelo produto simples entre a quantidade de ativos emprestados e a cotagdo utilizada no
contrato, ja a segunda precisa ser transformada em uma base anual (utilizada a de 252 dias Uteis) para
o periodo em que o empréstimo esteve vigente.

Assim, o calculo da remuneracdo financeira é estabelecido por:

du
RD = (QAE * CE) * |((1 + tXg0ad0r)?52) — 1
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RD: remuneragdo ao doador

QAE: quantidade de ativos emprestados

CE: cotag¢do utilizada para o empréstimo

tX40ador: taxa anual de remuneragdo definida pelo doador

du: dias uteis em que o empréstimo esteve vigente

8.5. Direito de Subscri¢cdo de Agoes

Enguanto ndo houver negociacdo de direitos de agdes em bolsa (isto é, o arquivo da B3 estiver sem
preco para esses direitos), utilizaremos a expressdo abaixo (semelhante a avaliacdo de uma opgdo em
seu vencimento) para calcular o preco do direito. Para os recibos de acbes, enquanto ndo houver
negociacdo (isto é, sem cotacOes de mercado), utilizaremos a cotacdo de fechamento da a¢do objeto
do recibo.

PD = Max(PAyer — PEgireito , 0)
PD: preco do Direito
PA,: preco da agdo referéncia Ex-Direito
PE jireito: Prego de Exercicio do direito
Fontes de dados para a precificagao:
Fonte Primadria: cotagdo de fechamento divulgada pela B3; e,

Fonte Alternativa: em caso de ndo haver negociacdo no dia, repete-se a Ultima cotacdo
disponivel.

8.6. Recibo de Subscri¢ao de Agoes

Sdo utilizadas as cotacdes referentes ao fechamento do dia, caso o recibo de subscricdo seja liquido.
No caso iliquido serd utilizado o prego do ativo objeto, o critério de liquidez sera o mesmo utilizado
para opgoes.

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: cotacdo de fechamento divulgada pela B3; e,

Fonte Alternativa: em caso de ndo haver negociacdo no dia, repete-se a Ultima cotacdo
disponivel.



g‘enlal

9. Contratosa Termo

9.1. Non-Deliverable Forward Contract (NDF) Onshore

Os NDFs onshore sdo calculados da seguinte forma:
PU =VP(F) —VP(Ky)

VP(F): valor presente do ativo objeto no vencimento do contrato

VP(Kr): valor presente do ativo objeto para o vencimento do contrato

Com isso, teremos a seguinte equacao final:

F — Ky
PU= ——~
(1 +1i)252

F: Prego do forward no mercado para o vencimento do contrato
Kr: valor da cotagdo do ativo acordado para o vencimento do contrato
du: dias uteis entre as datas de cdlculo e de vencimento da operagdo

i: taxa prefixada de mercado interpolada a partir dos vértices da Curva Referencial Pré para a data de vencimento na data de
cdlculo

Fontes de dados para a precificagao:
Fonte Primaria: sdo utilizadas as taxas referenciais divulgadas diariamente pela B3; e,

Fonte Alternativa: as taxas do dia anterior sao repetidas nas situagdes em que os valores ndo
sao divulgados no préprio dia.

9.2. Posi¢cao Comprada em Termo de Agao

K
PU=S — ——

(1 + )252
S¢: valor do ultimo negdcio do lote de agdo no mercado a vista
Kr: valor de compra do lote de agéio acordado para o vencimento do contrato
du: dias uteis entre as datas de cdlculo e de vencimento da operagdo

i: taxa prefixada de mercado interpolada a partir dos vértices da Curva Referencial Pré para a data de vencimento na data de
cdlculo

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: é usada a taxa a termo negociada no contrato; e
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Fonte Alternativa: taxa de mercado interpolada a partir dos vértices do futuro de DI
divulgados pela B3.
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10.Opc¢oes

10.1. Avaliacao de Liquidez das Opgoes

O critério utilizado para a avaliacdo da liquidez das opcdes se baseia no volume de negdcios. A
classificacdo inicial é feita quando da entrada da opcdao em carteira. Na pratica, se o nUmero de
negadcios for maior que um valor preestabelecido (90), a opcdo é considerada liquida e, caso contrario,
sera classificada como iliquida. A mudanca da classificacao liquida para iliquida se dard quando,
durante 2 dias consecutivos, o nimero de negdcios da op¢ao for menor que um nivel preestabelecido
(20). Analogamente, uma opcdo iliquida passa a ser considerada liquida quando durante 3 dias
consecutivos o numero de negdcios for maior que (30). Resumidamente, a classificacdo ocorre da
seguinte forma:

Na entrada:

N =90 - acgdo é liquida

N <90 — acdo éiliquida

Mudanga de liquida para iliquida (tem que ocorrer durante dois dias consecutivos):
N < 20 — acdo se tornailiquida

Mudanca de iliquida para liquida (tem que ocorrer durante trés dias consecutivos):
N > 30 — acdo se torna liquida

Mudanca de iliquida para liquida (em 1 dia):

N > 90 - agdo se torna liquida

N: numero de negdcios ocorrido no dia

Fontes de dados para a precificagao:
Fonte Primaria: sdo utilizados os numeros de negdcios divulgados diariamente pela B3; e

Fonte Alternativa: sdo utilizados os nimeros de negdcios divulgados pela B3 até o ultimo dia
disponivel.

10.2. Modelo de Black & Scholes

No caso de apregamento por modelo, os dados de mercado utilizados serdo a taxa da curva pré
interpolada para o nimero de dias de vencimento da op¢do e o pre¢o de fechamento do ativo-objeto,
obtido junto a B3.

O prémio é determinado através do modelo de Black & Scholes, como serd apresentado a seguir:
Opcdo de compra (call):

C =SN(d,) — Ke "« N(d,)

Opcao de venda (put europeia):
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P = Ke "N(—d,) — SN(—d,)
ln(%) + <r+ 0_72)1:
oVt

d2=d1—0'\/z

d1=

X 1 —z2
N(x) = f —e 2 dz
—w V2T

C: prego de uma opgdo de compra

S: prego a vista do ativo objeto

N(x): fungdo de distribuicdo acumulada da normal padrédo

K: prego de exercicio

rd: taxa pré interpolada a partir das taxas dos vértices adjacentes

r: taxa em tempo continuo como sendo igual a In(1 + rd)

t: tempo em anos, base 252 dias uteis no ano, entre as datas de cdlculo de do vencimento
P: preco de uma opgdo de venda europeia

o: volatilidade didria analisada para 252 dias uteis no ano do ativo objeto

10.3. Opg¢oes Liquidas de Agoes
Fonte Primadria: a precificagdo sera através da cotagdo de fechamento divulgada pela B3; e,

Fonte Alternativa: a precificacdo serd através do modelo de Black-Scholes, utilizando dados
de mercado e volatilidade cotada em corretoras e mesas de operagdes. A volatilidade utilizada
sera a média das volatilidades coletadas.

10.4. Opgoes lliquidas de Agoes
Fonte Primaria: a precificacdo sera através da cotacdo de referéncia divulgada pela B3; e,

Fonte Alternativa: a precificacdo sera através do modelo de Black-Scholes, utilizando dados
de mercado e volatilidade cotada em corretoras e mesas de operagdes. A volatilidade utilizada
sera a média das volatilidades coletadas.
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10.5. Opgoes Flexiveis

Fonte Primadria: a precificacdo sera através do modelo Black 76 e é usado para opcdes
européias, onde todas as operacgdes tanto para estratégia de ganho de capital quanto para
Hegdge serao utilizada o modelo;

C=e""[FN(d,)- XN(d, )]
P=e""[XN(~d,)- FN(-d,)]

Onde
2
w12 |7
p X 2
1 oT
d, =d, —oT

F = preco do futuro;

X = prego do exercicio (strike) da op¢ao;

r = taxa de juros livre de risco;

T = prazo até a data de exercicio da op¢ao;
o = volatilidade da opgdo;

N(X) = fungdo probabilidade acumulada de uma distribuigdo normal padrao;

As adaptacGes feitas no modelo Black-Scholes para o padrdo brasileiro, podemos escrever as

féormulas anteriores no seguinte formato:

[FN(dl)_XN(dz )]
(1+rx)%
[XN(-d,)-FN(-d,)]

(l - tx)%

C=

P=
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Onde:
F o’ \DU
Infl — |+| — |—
X 2 )252
d, =

DU

0' [

252

d,=d -o by

252

Tx = taxa pré-fixada (%a.a.)

DU = ntmero de dias tteis entre a data base e a data de exercicio da opgao.

11. Swaps

11.1. Ponta Cambial

Os swaps cambiais sdo precificados pela Curva de Cupom Cambial Sujo. As taxas referentes a datas
sem informacd&es disponiveis sdo obtidas interpolando-se as taxas dos vértices disponiveis adjacentes.

O valor presente de mercado é precificado da seguinte forma:

Inicialmente calculamos o valor principal no vencimento.

deyp
By =By | 1+ txyy, * 360

P

: principal na data de partida

tX,p: taxa de operagdo(a.a.)
dcyp: dias corridos entre a data de partida e de vencimento
Assim, podemos calcular o prego unitario marcado a mercado.

PTAX,_, P,
= *
PTAXp1 \ 11« (dccv)

PU

PTAX._1: PTAX de d-1 da data de cdlculo

PTAX,_4: PTAX de d-1 da data de partida



g‘enlal

i: cupom cambial sujo interpolado a partir dos vértices da Curva de Cupom Cambial para a data de vencimento na data de

cdlculo

dc,,: dias corridos entre a data de cdlculo e de vencimento

11.2. Ponta Pré
O valor presente de mercado é precificado da seguinte forma:

Inicialmente calculamos o valor de resgate.

dupy

VR = VP x (1 + tx,p) 252

VP: valor de partida

tx,p: taxa de operagéo

duy,: dias dteis entre a data de partida e de vencimento

Assim, podemos calcular o prego unitdrio marcado a mercado.

VR
PU = g,
(1 + i) 252
i: taxa interpolada a partir dos vértices da Curva Referencia Pré para a data de vencimento na data de cdlculo

du.,: dias uteis entre a data de cdlculo e de vencimento

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primdria: usa-se a Curva Pré obtida de acordo com a descrigao do item 3.7, utilizando-
se do Futuro de DI; e

Fonte Alternativa: usa-se a Curva Pré obtida de acordo com a descri¢gdo do item 3.7, utilizando-
se da Taxa Referencial DI x Pré.

11.3. Ponta IPCA
O valor presente de mercado é precificado da seguinte forma:

Inicialmente calculamos o valor de resgate.

dupy

VR = VP * (1 + tx,yy) 252
VP: valor de partida

txop: taxa de operagdo
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duy,: dias uteis entre a data de partida e de vencimento

Agora, sera necessario calcular o fator acumulado de correcao do IPCA entre a data de partida e o
ultimo aniversario do indexador.

( du(ultingex,dc) )
FACipca = FACipca,, * |(1+ Projipca) du(ultindexPToXindex

FA C,pCApu:fator acumulado de corregéio do IPCA entre a data de partida e o ultimo aniversdrio do indexador

Projipca: projecdo do IPCA para o més corrente divulgado pela ANBIMA
du(ultipgey, dc): dias uteis entre a data do dltimo aniversdrio do indexador (IPCA) e a data de cdlculo

du(ultpger, ProXingex): dias Uteis entre o Ultimo e o proximo aniversdrio do indexador (IPCA)
Assim, com essas informacdes pode ser calculado o preco unitario marcado a mercado.

VR
PU = FACIPCA *

ducy
(1 +1i)2zs2
FAC;pca: fator acumulado de corregéo do IPCA entre a data de partida e a data de cdlculo
i: taxa interpolada a partir dos vértices da Curva Referencial de IPCA para o vencimento na data de cdlculo

du,,: dias uteis entre a data de cdlculo e de vencimento

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: usa-se a Curva IPCA obtida de acordo com a descri¢do do item 3.7, utilizando-
se da ETTJ IPCA; e

Fonte Alternativa: usa-se a Curva IPCA obtida de acordo com a descricdao do item 3.7,
utilizando-se das Taxas Referenciais de Swaps (DI x IPCA).

11.4. Ponta CDI
O valor presente de mercado é precificado da seguinte forma:

Inicialmente calculamos o fator de corregdo (taxa contratada do CDI) entre a data de partida e data de
calculo.

tdac

1
FatoTcorreciop, = 1_[ {1 + [(1 + CDI;)252 — 1] * PCO}

t=tge
CDI,: taxa DI correspondente a data t

PCO: percentual contratado no inicio da operagdo
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Assim, tendo o fator de correcdo ja podemos calcular o pre¢o unitario marcado a mercado.

1+ PCO * ipre>d"w

PU =VP FatOTcorrecé”lODI * < 1+ lpre

VP: valor de partida
ipre: taxa interpolada a partir dos vértices da Curva Referencial Pré para a data de vencimento na data de cdlculo
du.,: dias uteis entre a data de cdlculo e de vencimento

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primdria: usa-se a Curva Pré obtida de acordo com a descricdo do item 3.7, utilizando-
se do Futuro de DI; e

Fonte Alternativa: usa-se a Curva Pré obtida de acordo com a descri¢cdo do item 3.7, utilizando-
se da Taxa Referencial DI x Pré.

11.5. Ponta TR
O valor presente de mercado é precificado da seguinte forma:

Inicialmente calculamos o valor de resgate.

dupy

VR =VP * (1 + tx,y,) 252

VP: valor de partida

tx,p: taxa de operaglo

duy,: dias dteis entre a data de partida e de vencimento

Assim, podemos calcular o prego unitario marcado a mercado.

VR
PU = FCTR * —duw
(1+1i)252
F Crg: fator de correcdo da TR entre a data de partida e a data de cdlculo
i: cupom de TD de mercado interpolado a partir dos vértices da Curva Referencial de TR para o vencimento na data de cdlculo
duc,: dias uteis entre a data de cdlculo e de vencimento

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primadria: usa-se a Curva Pré obtida de acordo com a descricdo do item 3.7, utilizando-
se do Futuro de DI; e
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Fonte Alternativa: usa-se a Curva Pré obtida de acordo com a descri¢cdo do item 3.7, utilizando-
se da Taxa Referencial DI x Pré.

11.6. Ponta Agao
Seguindo as caracteristicas do contrato é calculada a variagdo das pontas dado o preco inicial.

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primadria: usa-se a cotacdo de fechamento através da B3 ou Bloomberg/MarketData
para determinar o valor da acdo; e

Fonte Alternativa: em caso de ndo haver negociacdo no dia, repete-se a Ultima cotacdo
disponivel.

11.7. Ponta Commodity
Seguindo as caracteristicas do contrato é calculada a variagcdo das pontas dado o preco inicial.

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: usa-se a cotacdo de fechamento através da B3 ou Bloomberg/MarketData
para determinar o valor da agao; e

Fonte Alternativa: em caso de ndo haver negociacdo no dia, repete-se a Ultima cotacdo
disponivel.

11.8. Ponta Futuro
Seguindo as caracteristicas do contrato é calculada a variagcdo das pontas dado o preco inicial.

Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: usa-se a cotacdo de fechamento através da B3 ou Bloomberg/MarketData
para determinar o valor da agao; e

Fonte Alternativa: em caso de ndo haver negocia¢cdo no dia, repete-se a Ultima cotagdo
disponivel.
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12. Futuros

Para fazer a precificacdo de futuros sobre commodities, a¢des, IGP-M, DDI, DI, DAP, moedas
estrangeiras e moedas estrangeiras negociadas em délar, sdo utilizadas as cotacGes relacionadas aos
precos de ajuste do dia.

Fontes de dados para a precificagao:
Fonte Primaria: os precos de ajustes sdo coletados através da B3; e

Fonte Alternativa: Caso a B3 ndo informe os valores de ajuste no fechamento do pregao,
utilizaremos os ultimos dados disponiveis do mercado (ultimo negdcio realizado, verificado no
sistema de informacdo Bloomberg/MarketData).
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13. Renda Fixa Offshore

13.1. Corporate Bonds
Sao titulos privados emitidos no mercado internacional. A precificagdo que serd explorada a seguir

trata dos tipos mais comuns desses ativos, que sdo os prefixados com pagamentos de cupons
semestrais. Assim, a precificacdo é feita da seguinte forma:
C; VN

dcey + dcey

= (1 + {[(1 + i)%] - 1} " 2)ﬁ (1 + {[(1 + i)%] - 1} : 2)W

C: cupom de juros

~

PUsujo =

t: data de cdlculo
i: taxa de mercado capitalizada semestralmente

dcg,: dias corridos entre as datas de cdlculo acrescida de 3 dias uteis e do ultimo evento. A convengdo de dias no ano

dependerd do contrato.

VN: valor nominal do titulo

De forma andloga, tem-se:

dcct)

PUsujo = PU,l-mpo + (icupom * 260

PUjimpo: quoted price em percentual do valor principal & época
icupom: taxa do cupom

dc.,: dias corridos entre as datas de cdlculo acrescida de 3 dias uteis e do ultimo evento. A convengdo de dias no ano
dependerda do contrato.

Fontes de dados para a precificagao:

Usa-se o preco divulgado na Bloomberg/MarketData para determinar o quoted price (média
entre o bid e o ask).

13.2. Global Bonds

Titulos soberanos emitidos no mercado internacional, cuja precificagdo é feita da seguinte forma:

T
C, VN

PUsujo =

dcey + dcey

2. o o
=t (1 + {[(1 + i)%] - 1} . 2)360 (1 + {[(1 + i)%] - 1} N 2)360
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C: cupom de juros
t: data de cdlculo
i: taxa de mercado a.a.

dcg,: dias corridos entre a data de cdlculo e de vencimento de cada fluxo acrescida de 3 dias tteis e do ultimo evento, na
convengéo 30/360

VN: valor nominal do titulo

De forma andloga, tem-se:

dccv)

PUsujo = PUll-mpo + (icupom * 360

PUjimpo: prego cotado em percentual do valor principal a época
icupom: taxa do cupom

dc.,: dias corridos entre a data de cdlculo e de vencimento de cada fluxo acrescida de 3 dias uteis e do ultimo evento, na
convengéo 30/360

Fontes de dados para a precificagao:

Usa-se o preco divulgado na Bloomberg/MarketData para determinar o quoted price (média
entre o bid e o ask).

13.3. Treasury Bills
Esses sdo titulos publicos prefixados americanos de curto prazo, que sdao negociados com desconto
sobre seu valor nominal (tipo zero cupom). Assim, a precificacdo é feita da seguinte forma:

100
PU =

1+ (rom) * 568

i: taxa de mercado anual capitalizada semestralmente

dc..: dias corridos entre a data de cdlculo acrescida de 1 dia util e do ultimo evento, na convengdo actual/360

Fontes de dados para a precificagao:

Usa-se o preco divulgado na Bloomberg/MarketData para determinar o quoted price (média
entre o bid e o ask).

13.4. Treasury Notes

Esses sdo titulos publicos prefixados americanos de médio prazo com pagamento de cupons
semestrais, sendo negociados em percentual do seu par value. Assim, a precificacao é feita da seguinte
forma:
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. dCCv
PUsujo = PUjimpo + | icupom +
dcyy

PU,impo: quoted price em percentual do valor principal G época
icupom: taxa do cupom
dc.,: dias corridos entre a data de cdlculo acrescida de 3 dias uteis e a data do ultimo evento

dcyy: dias corridos entre o dltimo e o préximo evento, na convengdo actual/actual

Fontes de dados para a precificagao:

Usa-se o preco divulgado na Bloomberg para determinar o quote price (média entre o bid e o
ask).

14. Renda Variavel Offshore

14.1. Ag¢oes Negociadas em Bolsa
E usada a cotacdo de fechamento do dia na Bolsa de Valores a qual o ativo é negociado.
Fontes de dados para a precificagao:
Fonte Primaria: as cotagdes sdo extraidas através do terminal Bloomberg/MarketData; e

Fonte Alternativa: as cota¢des das agles sao extraidas do site da Bolsa de Valores a qual o
ativo é negociado.

14.2. American Depositary Receipts (ADRs)

As ADRs sdo um tipo de recibo criado para que empresas estrangeiras possam participar do mercado
nos Estados Unidos e captar novos investimentos, ou seja, um titulo americano lastreado em empresas
estrangeiras.

Fontes de dados para a precificagao:
Fonte Primaria: as cotacdes sdo extraidas através do terminal Bloomberg/MarketData; e

Fonte Alternativa: as cota¢Oes das acGes sdo extraidas do site da Bolsa de Valores a qual o
ativo é negociado.
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14.3. Global Depositary Receipts (GDRs)

Os GDRs sdo certificados que representativos de valores imobiliarios e sdo emitidos e negociados no
exterior com lastro em valores imobiliarios de emissdo de empresas de outros paises depositados em
custédia em seu pais de origem.

Fontes de dados para a precificagao:
Fonte Primaria: as cotac8es sdo extraidas através do terminal Bloomberg/MarketData; e

Fonte Alternativa: as cotacdes das acbes sdo extraidas do site da Bolsa de Valores a qual o
ativo é negociado.

14.4. Criptomoedas Offshore

Processo de Aquisi¢ao

A aquisicdo de criptomoedas é realizada através de uma corretora Offshore, para tal aquisicao
é feita diligéncia dos Criptoativos, onde o gestor deve preencher e assinar o “Checklist -
Aquisicdo de Ativos Offshore e Criptoativos” evidenciando que o criptoativo a ser adquirido
segue os critérios minimos necessarios, bem como consta o descritivo do procedimento de
governang¢a interna adotada pelo gestor para precificar e monitorar eventuais riscos.
Adicionalmente, o gestor encaminha o estudo realizado que fundamenta a aquisi¢do do ativo.

Processo de Aprecamento
Mercado Spot

=  Fonte Primaria: a fonte primaria sera utilizada para captura das criptomoedas e sera
utilizada a cotacdo referente ao preco das 18:00 horas do horario de Brasilia da
CryptoCompare (https://www.cryptocompare.com/); e

=  Fonte Alternativa: em caso de indisponibilidade da fonte primdria ou a cripto ndo for
listada na fonte primaria sera utilizada a fonte alternativa é utilizada a cotacdo referente
ao prego de 18:00 de Brasilia, correspondente ao horario de fechamento da bolsa CME.
Os dados sdo provenientes do TradeBlock’s Index
(https://tradeblock.com/markets/index);

=  Fonte Alternativa 2: Caso o ativo comprado/vendido ndo possua na fonte primaria ou
alternativa, serd utilizado o preco das 18:00 horas do horario de Brasilia da corretora que
o fundo estd operando o criptoativo;

Quando ocorrer aquisicbes de criptomoedas com paridade, por exemplo, BTC/ETH serd
utilizado a cotagdo do BTC e ETH em délar das 18:00 de Brasilia, onde sera dividida uma cotagao
pela outra.


https://tradeblock.com/markets/index
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Mercado Futuro

=  Fonte Primdria: a fonte primaria para o mercado de futuro de Criptoativos serd o preco
da prépria corretora que o fundo estd operando tomando como base o horario das 18:00
de Brasilia ou 16:00 horas de Chicago (CME).

15. Derivativos Offshore

15.1. Futuros Negociados em Bolsa
E usada a cotacdo de fechamento do dia divulgado pela Bolsa de Valores a qual o ativo é negociado.
Fontes de dados para a precificagao:

Fonte Primaria: as cotacGes sdo extraidas através do terminal Bloomberg/MarketData; e

Fonte Alternativa: as cota¢Oes das acGes sdo extraidas do site da Bolsa de Valores a qual o
ativo é negociado.

16.Topicos Especiais

Para ativos que ndo possuem cotacOes de precos, indices e taxas imediatamente disponiveis, assim
como para ativos definidos em Comité, independentemente da metodologia de precificagdo adotada,
devem ser avaliados os seguintes elementos quando aplicaveis:

Perda no valor recuperavel;

Perda por ndo recebimento de ativos financeiros;
Volatilidade nos precos de ofertas de compra e venda;
Tempo requerido para liquidacdo das posi¢cdes detidas;
Concentragdes de mercado;

Relevancia;

Tempo de permanéncia das posicées na carteira.

A evidéncia objetiva de que um ativo ou grupo de ativos financeiros tem perda no valor recuperavel
inclui dados observaveis que chamam a atenc¢do do seu detentor a respeito dos seguintes eventos de

perda:
Significativa dificuldade financeira do emitente ou do obrigado;

Quebra de contrato, tal como o descumprimento ou atraso nos pagamentos de juros ou de capital;
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Emprestador ou financiador, por razées econémicas ou legais relacionadas com as dificuldades
financeiras do tomador do empréstimo ou do financiamento, oferece ao tomador uma concessao
gue de outra forma nao consideraria;

Aumento significativo da probabilidade de o devedor entrar em processo de faléncia ou outra
reorganizacao financeira;

Desaparecimento do mercado para esse ativo financeiro devido a dificuldades financeiras; ou

Observancia no mercado de dados que indiquem decréscimo mensuravel nos fluxos de caixa
futuros estimados de grupo de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial dos mesmos,
mesmo quando o decréscimo ainda ndao possa ser identificado individualmente nos ativos
financeiros do grupo.
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18.Consideracdes Finais

Em caso de duvidas ou esclarecimentos quanto ao conteldo deste documento deverdo ser
encaminhadas para risk-control@genial.com.vc.

Este Manual devera ser revisado no minimo a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver
atualizacdo na regulamentacao vigente.


mailto:risk-control@genial.com.vc




