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1. Introducao

A Politica de Provisdo para Devedores Duvidosos (“Politica de PDD”) desenvolvido pelo conglomerado do
Grupo Genial (“Genial”) tem como objetivo descrever a metodologia de provisdo de perdas adotadas para
a Provisdo de Devedores Duvidosos (“PDD”) de direitos creditérios integrantes das carteiras de
investimento da Classe de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios (“FIDC”) cuja atividade de

Administracdo Fiduciaria (“Administracdo”) ou controladoria seja realizada pela Genial.

A Politica de PDD foi elaborada em consonéancia com a regulamentacdo aplicavel, quais sejam (i) Resolucdo
CMN n? 4.966, de 25 de novembro de 2021; (ii) Resolu¢do n? 352, de 23 de novembro de 2023, do Banco
Central (“Resolucdo BCB n2 352”); (iii) Resolugdo CVM n2 175 Parte Geral e Anexo Normativo Il, de 23 de
dezembro de 2022 (“RCVM 175”), da Comissdo de Valores Mobiliarios e; (iv)Codigo de Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros e com o Capitulo V das Regras e Procedimentos ANBIMA do Cédigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos da Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais (“ANBIMA”), ambos vigentes a partir de 31 de marco de 2025.

2. Estruturas Operacionais

2.1. Principios Gerais do Provisionamento dos Direitos Creditérios

A fim de seguir a regulamentacdo aplicavel e as melhores praticas de mercado, os seguintes principios

norteiam o processo adotado pela Genial:

Formalismo: a area de Risco é responsavel pela execucdo, pela qualidade do processo e pela proposta
de revisdo das metodologias de PDD adequadas as caracteristicas de cada operacdo. Ademais, o
departamento de Risco de Crédito é o responsdvel pela andlise das garantias, bem como das
informacdes financeiras de emissores e garantidores -que geram as métricas indicativas da qualidade
do crédito. Cabe ao Comité de Risco a validacdo final e aprovacdao das medidas apuradas e adotadas. O
departamento de Contabilidade é responsdvel por garantir a correta apresentacdo da PDD nas
demonstracdes financeiras dos Fundos. Os departamentos de Compliance e Auditoria Interna sdo
responsaveis por acompanhar os processos adotados de forma a manter as melhores praticas do
mercado e o cumprimento do que estd previsto na Politica de PDD.

Abrangéncia: a Politica de PDD se aplica a todos os fundos de investimentos cuja administracdo e/ou
controladoria seja da Genial;

Comprometimento: envidar seus melhores esfor¢os para apurar a provisdo de perdas dos Direitos
Creditérios de toda as Classes do FIDC sob administracdo;



= Consisténcia: a aplicagcdo da Metodologia de Provisdo de Perdas mais adequada a caracteristica do
direito creditério e utilizacdo da mesma metodologia para os Direitos Creditdrios integrantes das
carteiras das Classes do FIDC com caracteristicas comuns.

= Transparéncia: as metodologias utilizadas pela Genial sdo publicas e esta disponivel no website
www.bancogenial.com e www.genialinvestimentos.com.br .

2.2. Estrutura Organizacional

Diretoria Executiva = Juridico/Compliance

Administracio Comité
Fiduciaria
—

_

Custddia e Controladoria

Contabilidade
 —

Avaliagdo Inicial

Estruturagdo do do Direito

Modelagem de Adogdo da Monitoramento x

Fundo o Perda Esperada metodologia PDD Perda Efetiva
Creditério



http://www.bancogenial.com/
http://www.genialinvestimentos.com.br/

3. Responsabilidades

3.1.1 - Administragdo Fiduciaria
A area de Produtos sdo responsaveis por apresentar o detalhamento das classes de FIDC as demais dreas
responsdaveis pela avaliacdo das PDDs dos produtos, e garantir que estejam corretamente descritas nos
regulamentos, relatérios de rating produzidos, materiais publicitarios, e outros mais que venham a tratar

o respectivo tema.

Cabe a drea de Risco a operacionalizagao da apuragao das métricas de PDD, tais como o rating indicativo
da area de Crédito, ou a validacdo de laudos de garantia apresentados pelo emissor ou pelo gestor do
Fundo, bem como a respectiva aplicabilidade de tais garantias, contando para isso com a consultoria

técnica da area Juridica.

3.1.2 Custoddia e Controladoria de Fundos

As areas de Controladoria sdo responsaveis pela guarda de toda a documentacao relacionada aos Fundos,

bem como por efetivar os calculos de PDD nas carteiras diarias.

3.1.3 Area de Risco

Responsavel primario pela andlise de cada titulo de crédito privado antes de sua aquisi¢do, a qual devera
ser conduzida de forma imparcial e diligente com o objetivo de identificar eventuais riscos de crédito com
potencial de perda para os fundos de investimentos e antecipar a possibilidade de deterioracdo ou
melhora da qualidade do crédito, contribuindo para a avaliagdo das carteiras das classes de FIDC
mencionados nessa Politica. Cabe a drea apresentar sua analisee recomendacdo ao Comité de Risco e
Precificacdo (“Comité”), para discussao, definicdo de recomendacdo ao gestor, definicdo de nivel de PDD

para titulos que possuirem baixa liquidez no mercado e a devida formalizagdo do processo.

A drea também é responsavel pelo acompanhamento da qualidade de crédito dos emissores, sejam por
rotinas didrias de monitoramento por meio de busca de informagdes na midia que possam impactar
direta ou indiretamente qualidade de crédito dos titulos, seja por meio das revisGes das demonstragdes
financeiras e demais documentag¢Ges disponibilizadas publicamente ou diretamente pelos

emissores/gestores.

3.1.4 Contabilidade

E responsabilidade da &rea de Contabilidade realizar o encerramento do exercicio das Classes dos FIDCs



a cada 12 (doze) meses, elaborando as demonstragdes contdbeis relativas, assegurando que as PDDs
estdo corretamente refletidas nas demonstragdes financeiras, com as notas explicativas necessarias,

guando aplicavel.

3.1.5 Juridico

Auxiliar na analise do titulo de crédito quanto a documentacado, estrutura da operacao, formalizacao,

exequibilidade de garantias, com base na jurisprudéncia.

3.1.6 Compliance

Podera auxiliar na andlise de sob dtica reputacional, processos e sancdes das partes relacionadas na

operagao.

3.1.7 Comité de Risco e Precificagdo (“Comité”)

E responsével pela validacdo final dos créditos privados adquiridos e monitorados e suas respectivas
decisdes de provisdo contra perdas para o emissor, bem como para definicdo de critérios ndo
contemplados nesta politica.Os casos ndo previstos podem ser apresentados por qualquer um dos

membros para apreciagdo .

A area de Risco devera apresentar ao Comité as andlises das novas operag¢des realizadas pelos gestores
nas carteiras de fundos de investimento administrados, além dos monitoramentos de riscos ja tomados
com base nas atualizagdes de informagdes financeiras e casos em que os controles apontem -a
deterioracdo da capacidade de pagamento dos emissores ou mesmo algum evento de default de

pagamento.

O comité é composto por membros votantes. S3o eles: membro da Diretoria Executiva, membro da

Diretoria- da Administradora, e membro das areas de Risco.

O qudérum minimo para realizagdo do comité é de 3 membros votantes, com periodicidade minima

mensal, podendo ser realizado de forma extraordindria sempre que seus membros julgarem necessdrios.

O Comité podera contar com a participacdo de membros ndo votantes para auxiliar na tomada de

decisdo (Juridico, Contabilidade, Compliance e outras areas que entenderem relevantes).

Podem participar do Comité representantes do Consultor Especializado e/ou do Gestor de Recursos, a



fim de ajudarem com informacdes e esclarecimentos, sendo vedado a ambos o direito a voto.

As decisGes serdao tomadas por maioria simples e todas as decisdes do Comité sao formalizadas por meio

de ata assinada e enviadas as partes envolvidas.

Todos os materiais apresentados durante o Comité com os argumentos e justificativas para subsidar as

decisOes sdo armazenados internamente pelo prazo exigido pela regulamentagdo vigente.

4. Conceitos Aplicaveis aos FIDC's

Os conceitos adotados pela Genial na classificagao das Classes dos FIDCs, para fins de registros contdbeis

serao os previstos a seguir:

4.1. Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios:

Sao consideradas “operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios”, aquelas em que a Classe
do FIDC adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacdo e que, como consequéncia, enseja a baixa do direito creditério nos registros

contabeis do cedente, tais como:

I.  Cessdo incondicional de direito creditério incluindo o direito de vendé-lo pelo seu valor justo, em

sua totalidade, de forma auténoma e sem imposicdo de restricdes adicionais a operagao de venda;

Il.  cessdo de direito creditério em conjunto com opg¢do de revenda pelo valor justo no momento da

revenda.

4.2. Operagbes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios:

S3o consideradas “operagdes sem aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios”, aquelas em que a Classe
do FIDC ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagdo e que, como consequéncia, ndo enseja a baixa do direito creditdrionos registros

contabeis do cedente, tais como:

| Cessdo de direito creditério em conjunto com compromisso de revenda do mesmo ativo a prego

fixo ou de compra adicionado de qualquer tipo de rendimento;

Il Cessdo de direito creditério em conjunto com operacgdes de derivativos ou seguros queo cedente
ou qualquer parte relacionada garanta um retorno minimo a classes de cotas ou transfira a exposi¢do

ao risco de mercado ou de crédito de volta ao cedente ou parte relacionada;



Cessdo de direitos creditérios para os quais o cedente ou parte relacionada garanta, por qualquer

forma, inclusive com a aquisicdo de cotas subordinadas, compensar o fundo, no minimo,pelas perdas de

crédito provaveis de ocorrer;

Y

Quaisquer outros mecanismos, fora das condicdes normais de mercado, que visem mitigar a

exposicao ao risco de mercado ou de crédito do fundo, tais como recompra, substituicdo ou permuta

de direitos creditérios ou ainda aporte de cotas subordinadas pelo cedente ou parte relacionada, de

forma recorrente ou sistematica.

4.3. Operacdes em que ndo se consegue definir com objetividade a aquisi¢do substancial de riscos

e beneficios:

Neste caso em especifico, ficard como dever do Comité se reunir, analisare definir a metodologia a ser

utilizada, tendo como base na regulamentag¢ao aplicavel.

5. Metodologia

A metodologia de provisdo de perdas serd estruturada, levando em consideracdo as caracteristicas

abaixo relacionadas, quando aplicaveis:

Prazo: (i) a vencers; (ii) vencidos e (iii) pendentes de pagamento quando de sua aquisicdo ou
cessao;

Representatividade do devedor e nivel de pulverizagao da carteira;

Historico de perda esperada da carteira, se for o caso;

Perda incorrida da carteira, se for o caso;

Existéncia ou ndo de aquisi¢do substancial de riscos ou beneficios;

Efeito Vagdo;

Possibilidade de recuperagdo de perdas;

Nivel de recompra da carteira.

Além disso, para realizar a analise da carteira da Classe do FIDC, deverdo ser observados os seguintes

fatores:

Dindmica da carteira (estatica ou revolvente (estrutura rotativa), fluxo futuro, entre outros);
Mecanismos de substituicdo, pré-pagamento, recompra e alongamento de prazos;
Caracteristicas da cessdo dos direitos creditérios (coobrigagdo ou cessdo condicionada);

Fatores externos que alterem o nivel de risco de crédito da carteira;



= Fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como atividade econémica,
localizacdo geografica, tipo de garantia dada, histdrico de inadimpléncia e grau de

endividamento.

5.1. Metodologia de Provisionamento por Rating de Crédito

Para apuracdo do rating a ser atribuido a um direito creditdrio, o time de Risco avalia os documentos
especificos da operacdo de emissdo, cessdo ou compra dos titulos, bem como as informagdes

relacionadas aos devedores, a fim de avaliar a qualidade do crédito para fins de precificacao.

Os parametros serdo calculados utlizando os seguintes documentos:

= Escritura de emissdo e/ou documento de cess3o, se for o caso;
= Tela IF Cetip, caso o titulo esteja registrado no mercado de balcdo;
= Documentos de constituicdo de garantia, se for o caso;
=  Documentos comprobatdérios do valor das garantias, tais como laudos de avaliacado, se for o
caso;
=  Documentos financeiros do devedor, tais como:
e DF auditadas, balangos e balancetes trimestrais, no caso de PJ;
e Declaracdo de IRPF com recibo de envio, no caso de PF;
= Eventuais documentos adicionais relevantes para a avaliacdo da capacidade financeira dos

devedores ou garantidores.

A andlise dos documentos e caracteristicas citadas acima, resulta numa pontuagdo que gera uma
atribuicdo de nota de rating equivalente. Cada nota de rating possui um valor percentual de provisao
equivalente. A tabel a seguir demonstra os intervalos de pontuacgado, ratings e percentuais de provisao

correspondentes:



Intervalo de Rating Interno Faixa de

pontuagao: Genial (RIG) Frovisso atraso

900 1000 AAA - -
800 899 AA+ - -
700 799 AA - -
600 699 AA- - -
550 599 A+ - 0-15
500 549 A - 0-15
450 499 A- - 0-15
400 449 BBB+ - 16-30
350 399 BBB - 16-30
300 349 BBB- - 16-30
250 299 BB+ 15% 30-60
200 249 BB 15% 30-60
150 199 25% 61-90
100 149 50% 91-120

50 99 75% 121-150

25 49 75% 151-180

0 24 100% >180

O rating final atribuido ao titulo ou direito creditério sera apresentado para avaliagdo do Comité. Cabera
aos membros do Comité avaliar, retificar ou ratificar a nota. O resultado deste procedimento devera
constar na respectiva ata de reunido, incluindo evetuais pontos discutidos que possam ter levado a

qualquer alteracdo no rating atribuido.

Para fins de precificagdo em carteira, as provisdes ocorridas por baixa qualidade crediticia, identificadas
por rating e corroboradas pelo Comité, serdo efetuados diretamente no prego unitario, alterando o

spread de crédito do titulo.

Os provisionamentos ocorridos por conta de atrasos nos pagamentos, deverdo ser segregados na sua
contabilizagdo, através de uma provisdo para devedores duvidosos (PDD). Esta provisdo de perdas
podera estar limitada ao valor forcado de execugdo de garantias, caso elas estejam atreladas a operagao.
Caberad a area de Risco avaliar, com auxilio da area Juridica ou do Consultor Especializado, a validade das

garantias apresentadas na referida operacdo e seu reconhecimento.



Nos casos em que se constatar uma apuragdo inadequada do valor patrimonial da cota devido a
incerteza quanto a precificacdo dos ativos da classe de um FIDC investido, inseguranca quanto ao
funcionamento da mesma conforme previsto pela CVM ou quaisquer outras questdes do género, o
Administrador podera aplicar uma provisdao em tal ativo para assim garantir que a carteira do fundo

reflita o valor justo do ativo em questao.

5.2. Metodologia de Provisionamento para Crédito Pulverizado

Para aplicacdo da metodologia de provisionamento é necessario um periodo de 6 (meses) de histoérico
da carteira da Classe do FIDC onde sao elaborados estudos e proje¢cdes com base no histérico existente

até o momento do calculo.

A metodologia simplificada de matriz de rolagem, também conhecida como "roll rate", é uma técnica
utilizada para calcular o percentual de inadimpléncia por faixa de atraso. A referida metodologia é
amplamente utilizada em operacdes de crédito e cobranca para monitorar e prever o comportamento

de inadimpléncia dos clientes ao longo do tempo.

Para aplicacdo da metodologia é necessario coletar dados histdricos dos direitos creditérios, incluindo:
= Quantidade: Quantidade de clientes.
= Saldo devedor: Valor total devido pelos clientes.
= Faixa de atraso: Classificagdo das contas com base no numero de dias de atraso (por exemplo, 0-
14 dias, 15-30 dias, 31-60 dias, 61-90 dias, 91-120 dias, etc.).
= Periodo de analise: Intervalo de tempo para o qual os dados serdo analisados (mensal,

trimestral, etc.).
A matriz de rolagem é construida para mostrar a transicdo das contas entre diferentes faixas de atraso
ao longo do tempo. Cada célula da matriz representa a proporcdo de contas que se movem de uma faixa

de atraso para outra em um periodo especifico.

Com as taxas de rolagem calculadas, é possivel aplicar essas taxas aos saldos devedores atuais para

calcular a perda esperada de crédito.

A matriz de rolagem devera ser atualizada no minimo anualmente para refletir as mudangas no



comportamento de pagamento dos devedores

5.3. Comparacgdo de provisdo e pisos minimos

Para fins de premissas a serem adotadas no calculo da provisdo, deve considerar, minimamente,
ospisos minimos definidos pela Resolugdo BCB n2 352. Essa pratica é respaldada pelas diretrizes da
Resolucdo CMN n? 4.966/21, que estabelece os critérios gerais para o célculo e contabilizacdo de

provisdes.

A norma estabelece critérios padronizados que todas as instituicées devem seguir, facilitando a supervisao
e a comparabilidade entre diferentes players do mercado.

Os pisos minimos servem como referéncia obrigatéria para que as institui¢cdes financeiras mantenham
um nivel adequado de apuracao relacionada aos riscos de crédito. Portanto, caso o resultado do célculo

para alguma faixa de provisao seja inferior ao piso minimo, o piso minimo devera ser considerado.

Desta maneira, deve-se observar e aplicar:
(i) Usar a perda de crédito calculada pela matriz de rolagem: quando a perda de crédito for

MAIOR que a perda de crédito aplicando o percentual da Resolugdo n2 352/23;

Usar a perda de crédito da Resolucdo n? 352/23: quando a perda de crédito calculada pela matriz de
rolagem for MENOR que a perda de crédito aplicando o percentual da Resolugdo n2 352/23.

As Classes de FIDC administrados pela Genial se enquadram na carteira C5, de acordo com a Resolucdo BCB
N° 352:

“[...] V- Carteira 5 (C5):

a) operagdes de crédito pessoal, com ou sem consignacgdo, crédito direto ao consumidor,
crédito rural nGo abrangido pelas hipdteses previstas no inciso IV do caput e crédito na
modalidade rotativo sem garantias ou colaterais;

b) créditos sem garantias ou colaterais nGo abrangidos pelas hipdteses previstas no inciso
IV do caput; e

c) créditos decorrentes de operacGes mercantis e outras operagdes com caracteristicas de
concessdo de crédito ndo abrangidos pelas hipdteses previstas nos incisos | a IV do caput

[L..]”

Desta forma, observam os pisos minimos da Resolu¢do BCB n°352:



FAIXA ATRASO PISO MINIMO

Em dia a 14 dias de atraso 1,90%
15-30 dias de atraso 7, 50%
31-60 dias de atraso 15,00%
61-90 dias de atraso 38,00%
91-120 dias de atraso 50,00%
121-150 dias de atraso 53,40%
151-180 dias de atraso 56,830%
181-210 dias de atraso 60,20%
211-240 dias de atraso 63,60%
241-270 dias de atraso 67 ,00%
271-300 dias de atraso 70,40%
301-330 dias de atraso 73,80%
331-360 dias de atraso 77, 20%
361+ dias de atraso 80,60%

As classificacbes de créditos em ativos problemadticos, conforme determinado pela Resolucdo, e a
consequente aplicagdo de metodologia de acréscimo de juros sobre titulos vencidos (stop accrual),
poderd variar de acordo com as caracteristicas de cada produto ou carteira. Classificacbes especificas

deverdo ser avaliadas e aprovadas pelo Comité.

As Classes de FIDC que estdo autorizados a adquirir direitos creditdrios vencidos, ou de empresas em
recuperacao judicial, ou direitos relacionados a a¢des judiciais, serdo precificadas a valor de mercado,
poderdo ndo constituir percentual de provisao, considerando que ha desagio no preco de aquisicdo de
créditos dessa natureza. Caso haja qualquer alteracdo na perspectiva de recuperacdao do montante,a

metodologia a ser adotada sera discutida em Comité.

5.4. Carteira Pulverizada

A carteira é caracterizada como pulverizada para casos em que os fundos possuam uma quantidade
significativa de sacados para os direitos creditérios cedidos. Ou seja, sera considerada pulverizada
guando a concentragao dos maiores clientes for inferior a 30% do montante total da carteira. Carteiras
pulverizadas, a principio, utilizardo a metodologia de Matriz de Rolagem. Caso a referida

metodologia ndo seja aplicada, o caso especifico devera ser avaliado pelo Comité.

5.5. Ativos Judiciais

Para as classes de FIDC que adquirem ativos judiciais, a precificacdo sera realizada com base no valor
estabelecido na sentenca judicial. Esse valor somente sera alterado em decorréncia de movimentacgdes
processuais futuras. Até que ocorra qualquer alteragdo processual relevante, o ativo sera mantido pelo
seu custo de aquisi¢do. Apds a sentencga, admite-se a atualizagdo do valor conforme os parametros de

corregao estabelecidos pelo Poder Judiciario.



5.6. Reversdo para Perdas Estimadas

Caso se verifiqgue uma melhora na perspectiva de recebimento das presta¢des/ perdas esperadas,podera
ser efetuada a reversdo da provisdo das perdas constituidas anteriormente. Tal decisdo deverd ser
decidida pelo Comité, especialmente nos casos que utilizam a metodologia de Rating de Crédito, que
podera se apoiar nos indicadores mencionados anteriormente ou em eventuais renegocia¢cdes com
novas garantias ou condi¢Oes favoraveis que resultem em uma perspectiva de melhora no valor

esperado futuro.

5.7. Efeito Vagao

As classes de FIDC administrados pela Genial aplicam a metodologia de Efeito Vagdo no calculo das
provisGes para perdas.

Assim sendo, o percentual de provisdo de perda e provisionamento de todos os créditos atribuidos a um
mesmo devedor dentro da carteira de uma mesma classe de FIDC serd aplicada levando em consideragao

a operagdo que apresenta maior risco, e portanto, o valor percentual.

5.8. Write Off

A administradora podera classificar os direitos creditdrios como perda e proceder com a baixa para
prejuizo (write-off), conforme o tipo de classe do FIDC. As opera¢Ges enquadradas nos critérios

de write-off deverdo ser devidamente informadas e formalizadas.

6. Consideragdes Finais

Esta politica devera ser revisado no minimo a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver

atualiza¢do na regulamentacgao vigente.



